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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Réseau Capital et son centre d’expertise en capital d’investissement présentent le rapport trimestriel des
activités de I'industrie du capital d’investissement au Québec. Produit en collaboration avec CVCA (Canadian
Venture Capital and Private Equity Association), ce rapport offre une vue détaillée des investissements en
capital de risque (CR) et en capital de développement (CD) au Québec pour le premier trimestre de I'année
2024. Il présente une revue des activités d’investissements privés au sein des entreprises québécoises par
types d’investissements, secteurs d’activités, stades et tailles d’investissements.

Malgré la décision en avril 2024 de la Banque du Canada a maintenir son taux directeur a, I'industrie du capital
d’investissement au Canada, incluant le Québec, continue d’étre affectée par une hausse de I'inflation.

En capital de risque, avec 29 transactions et 583MS investis, le Québec se démarque comme la province
canadienne ayant les montants investis les plus élevés au premier trimestre 2024. Bien que le nombre de
transactions ait atteint son plus bas niveau depuis 2016, les investissements ont atteint, pour un premier
trimestre, leur deuxiéme plus haut niveau depuis 2013, notamment grace au secteur des sciences de la vie.

Au premier trimestre, le Québec s'est démarqué comme la province canadienne la plus performante en capital
de développement. Avec 77 transactions totalisant 2,94GS investis, cette période a été marquée par cing
transactions de plus de 100MS, représentant plus de 90% de la valeur totale. Le secteur industriel a concentré
plus de 40% des transactions réalisées au cours du trimestre.

L'impact de I'environnement économique et du contexte géopolitique demeure significatif et cette tendance
est également observée au Canada, aux Etats-Unis et ailleurs dans le monde. Cette incertitude, notamment en
ce qui a trait aux baisses de taux et a la récente diminution de la confiance des consommateurs, continue de
peser sur les perspectives, malgré la résilience de certains secteurs. La récente décision des gouvernements
fédéral et provincial d’augmenter le taux d’inclusion des gains en capital ajoute un facteur négatif dans un
contexte déja difficile qui pourra contribuer a diminuer le rythme des investissements dans les prochains mois.

Olivier Quenneville
Président-directeur général Réseau Capital
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de risque

Depuis le début de I'année, le capital de risque au Québec a enregistré un total de 29 transactions et des
investissements de 583MS. Les montants investis au premier trimestre ont connu une augmentation de 46%
par rapport a la méme période en 2023 (399MS). Depuis 2013, ces chiffres placent T1-2024 au 7e rang parmi
les 45 trimestres pour les montants investis.

Au premier trimestre de 2024, le nombre de transactions a faiblement diminué, totalisant 29 transactions, une
diminution de 6% comparativement a T4-2023 (31 transactions). Les montants investis ont connu une hausse
significative avec une augmentation de 215% par rapport a T4-2023. Les 29 transactions enregistrées au cours du
premier trimestre représentent un total 583M$ en montant investi. Depuis 2013, ces chiffres placent T1-2024 au
36e rang parmi les 45 trimestres pour le nombre de transactions. Cette tendance baissiere est généralisée a
I’ensemble du pays ou le Canada, avec 128 transactions, a connu son plus bas nombre de transactions pour un
trimestre depuis T3-2020 qui marquait le début de la pandémie.

Le secteur des TIC a enregistré plus de la moitié du nombre total de transactions en T1-2024 avec 15 transactions
totalisant 40MS. Toutefois, le secteur des sciences de la vie se classe au premier rang pour les montants investis
avec 309MS, représentant ainsi 53% des montants investis au cours de I'année. La plus grande transaction de T1-
2024 appartient notamment au secteur biopharmaceutique avec le financement de 271MS de la compagnie
enGene Inc. Le secteur des technologies propres arrive au deuxieme rang avec des investissements totaux de
136M S dans le cadre d’une transaction, représentant ainsi 4% des transactions et 24% des montants investis.

En ce qui trait a la performance par stade, une diminution du nombre de transactions et des montants investis en
amorcage a été observée. Au cours des trois derniers mois, 11 transactions ont été enregistrées, représentant
une baisse de 50% par rapport au trimestre précédent (22 transactions). Les montants investis se sont élevés a
21MS, marquant une baisse de 72% par rapport au trimestre précédent (75MS). En termes relatifs, le stade
d’amorgage représente 37% du nombre total de transactions au Québec. Ces proportions demeurent supérieures
a la moyenne historique, alors que les transactions en amorgage représentent 33% des transactions canadiennes
depuis 2013. Du c6té des investissements au stade de démarrage, le Québec a enregistré 13 transactions
totalisant 153MS, soit une hausse de 117% en nombre de transactions et de 76% en montants investis par
rapport au T4-2023 (6 transactions totalisant 87MS). Au niveau national, la province a accueilli 34% des
transactions de démarrage au Canada au T1-2024, représentant 27% de la valeur totale canadienne a ce stade.
Avec une seule transaction de 136MS$ au stade de post-démarrage en T1-2024, la province a enregistré son plus
faible nombre de transactions pour un premier trimestre depuis dix ans. Ces chiffres représentent également une
baisse de 75% en volume de transaction et de 65% en montants investis par rapport au T1-2023. Aucun
investissement au stade de croissance n'a été réalisé au Québec durant cette période. Ces données sont
conformes a la tendance baissiere canadienne observée en post-démarrage par la Banque de développement du
Canada (BDC) dans son rapport 2023 sur la situation du capital de risque au pays.!

1Banque du Développement de Canada, La situation du capital de risque au Canada, Mai 2023, p.16
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de développement

Lors du premier trimestre de I'année 2024, le Québec a enregistré 77 transactions totalisant 2,94 G$ en capital de
développement. Malgré une baisse de 5 % des transactions, le Québec a vu ses performances s’améliorer
significativement comparativement a la méme période en 2023 par une augmentation de prés de 200 % des
montants investis (2,94 G$ enT1-2024 vs 981 M$ en T1-2023). Le Québec conserve sa position de téte au Canada
représentant a lui seul 55 % des transactions et 73 % des montants investis depuis le début de I'année.

Les investissements au cours du premier trimestre de 2024 (2,94 GS) ont connu une croissance notable de 100 % par
rapport au trimestre précédent. Cette performance place T1-2024 au 6e rang parmi les 45 trimestres (6/45) en termes
de montants investis. Les montants investis se classent également au-dessus de la moyenne trimestrielle historique de
1,1GS.

En ce qui concerne le nombre de transactions, le premier trimestre de 2024 occupe le 292 rang parmi les 45 trimestres
des onze derniéres années (29/45), avec un total de 77 transactions enregistrées. Ce nombre représente une
diminution de 17 % par rapport au trimestre antécédent. Ce nombre de transactions est également en dessous la
moyenne historique (84 transactions).

La taille moyenne des transactions en T1-2024 est de 38 M$/transaction, comparativement a 15,78 MS/transaction au
trimestre précédent. La moyenne annuelle du Québec se situe au premier rang devant la moyenne annuelle
ontarienne (28,84 MS$), manitobaine (26,1 MS), et britanno-colombienne (5,42 MS). Les plus importantes transactions
au cours des trois derniers trimestres en capital de développement pouvant étre divulguées sont celles de Logistec
Corporation (1,2 GS), de Plusgrade (1 GS), de Valsoft Corporation (229 MS), et de Levio Consulting Inc. (125 MS). Ainsi,
quatre des dix plus grandes transactions de capital de développement au Canada ont été réalisées au Québec.

Les transactions de 100 M$ et + représentent plus de 91 % des montants investis enregistrés en capital de
développement, alors que 58 % des transactions depuis le début de I'année sont d’une valeur de 5 MS$ et moins. Les
investissements de petite taille continuent de caractériser I'activité en capital de développement au Québec en 2023.
Ainsi, la performance en capital de développement au Québec en T1-2024 est caractérisée par sa bimodalité : une
proportion élevée de petites transactions et une part importante des montants investis sont dus a quelques
transactions de plus de 100 MS. Il est & noter que 13 transactions enregistrées au cours de T1-2024 représentant 17 %
du nombre total des transactions n’ont pas de montants divulgués.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer le plus grand nombre de transactions depuis le début de
'année (31 transactions totalisant 131 MS). C’est toutefois le secteur des automobiles et transports qui arrive au
premier rang des montants investis avec 3 transactions pour un total de 1,23 GS. Le secteur des TIC arrive au
deuxieme rang pour les montants investis, et au cinquiéme rang pour le nombre de transactions avec 6 transactions
pour un total de 1 GS. Les secteurs de la finance (3 transactions pour 229 MS), de I'agroforesterie (10 transactions
totalisant 159 MS) et des services et produits de consommation (9 transactions totalisant 131 MS) ont tout de méme
généré une activité soutenue au courant de la période.
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL | T1 2024 . Capital de risque ‘ Capital de développement

29

TRANSACTIONS

717

TRANSACTIONS

TOTAL TOTAL INVESTI
106 TRANSACTIONS 3,5 MILLIARDS $

Le nombre de transactions en capital de risque se classe a I'avant-derniére place pour le nombre de
transactions par trimestre depuis les cinq dernieres années. En revanche, les montants investis sont
au-dessus de la moyenne historique. En capital de développement, le nombre de transactions
connait un déclin pour une quatrieme année. Or, la valeur des investissements en TI-2024 est
largement au-dessus de la moyenne historique.
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

, . . Millions de $ Millions de $ . NPre total de
ANNEE APRES ANNEE | T1 2024 investis en CR investis en CD transactions CR et CD
o s
©
12,000 $ g- %
=) )
- o
S 709
10,000 $ N 669 _—\
o

6,829 $
/

8,000 $
510 502 00

- -
-— - 486
478 ©“ ©
6,000 $ g o
- o
") ©
Lo
w *
~ 7.y
4,000 $ 3 8
s o ~
o Ty
£% 3 g v 0
< “ 8 £ o
<t o ~ n )}
Q © = 3 ps ~N
2,000 $ - :. N o=
. . . - 3
m
]
un
0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 T1-2024

Le Québec maintient sa position de téte au Canada en capital de développement, notamment
par le fait que les montants investis au T1-2024 (2,94 GS) se situent largement au-dessus la
moyenne historique (1,27 GS).

En T1-2024, le capital de risque connait une augmentation des montants investis avec 583 M$
(+215 %) par rapport au T4-2023 (185 MS) situant le trimestre en dessus de la moyenne
trimestrielle historique (361 MS).
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de risque

Le premier trimestre de 2024 est caractérisé par une augmentation des
investissements au stade de démarrage avec 13 transactions totalisant 153 MS$ et
une diminution au stade d’amorg¢age avec 11 transactions pour une valeur totale Le secteur des

de 20,9 MS. Le secteur des sciences de la vie connait un bon début d’année sciences de la vie

i .
pour les montants investis avec 7 transactions qui totalisent 309 MS. entame bien I'année
2024 en montants

En T1-2024, 583 MS ont été investis lors de 29 transactions en capital de risque au investis, enregistrant
Québec. En comparaison aux trimestres précédents, le nombre de transactions en 7 transactions
capital de risque continue de diminuer (-7 % vs T4-2023 et -34 % vs T1-2023). Le totalisant 309 MS.
nombre de transactions (29) de ce trimestre est inférieur a la moyenne historique
de 37 transactions par trimestre, situant T1-2024 au 36° rang (36/43) pour le
nombre de transactions depuis 2013. En termes de montants investis, T1-2024 (583
MS) est supérieur a la moyenne historique (361 MS), situant le trimestre au 7¢ rang
(7/45) en montant investis par trimestre. Les montants investis ont augmenté de
maniére significative comparativement aux trimestres précédents (+215 % vs T4-

2023 et +46 % vs T1-2023). Le Québec
représente 23 % des
La performance du Québec depuis le début de I'année est soutenue par des rondes transactions au

de Engene Inc. (271 MS), Sofiac (88 MS), Thryv Therapeutics Inc (17 MS) et Zim Canada et 45 % des
Rails (11 MS). investissements
depuis le début de

Proportionnellement, le Québec représente 23 % des transactions et 45 % des I'année 2024

montants investis en capital de risque a I'échelle nationale depuis le début de
I'année, positionnant la province au deuxieme rang pour le nombre de transactions
et le chef de file au Canada pour la valeur des investissements en capital de risque.
L'Ontario maintient sa position de téte pour le nombre de transactions, couvrant 34
% du nombre total de transactions et représentant 31 % des montants investis dans
I'ensemble du pays. Au troisieme rang, la Colombie-Britannique compte 19 % des
transactions et 13 % des montants investis au niveau national. Le déclin en post-

. . . . . , . R démarrage continue
La taille moyenne des investissements en capital de risque au Québec se situe a
avec une seule

20,09 MS, soit le plus haut au (;anada. La taille moyenne quebec.0|se. est pIEJs. que I? transaction, soit une
double que la moyenne ontarienne (9,05 MS), et presque trois fois supérieure a baisse de 75 %

celle de la Colombie-Britannique (7,30 MS). comparativement a

On ne compte aucune sortie en capital de risque pour le premier trimestre de T12023.
I'année 2024.
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de risque

Au cours du premier trimestre, les montants investis continuent d’augmenter avec
29 transactions totalisant 583 MS.

Depuis le début de I'année, le Québec représente 23 % des transactions et 45 % des
investissements en capital de risque a I'échelle nationale, ce qui le place en premiere
position devant |'Ontario.

T1-2024 au Québec est marqué par la baisse marquée du nombre de transactions aux
stades d’amorcage et en post-démarrage avec des baisses respectives de 50 % et 66 %
comparativement a T4-2023.

Malgré une perte de vélocité pour le nombre de transactions en capital de risque en
T1-2024, les montants investis au stade de démarrage ont connu une croissance des
montants investis de 117 % enregistrant 153 MS d’investissement.

La taille moyenne des investissements en capital de risque au Québec se situe a
20,09 MS, soit le plus haut au Canada. La taille moyenne au Québec est plus que le
double que la moyenne ontarienne (9,05 MS), et presque le triple de la moyenne
britanno-colombienne (7,30 MS).

Le secteur des TIC maintient sa prédominance pour le nombre des transactions avec
15 transactions totalisant 40 MS, alors que le secteur des sciences de la vie se classe au
1¢r rang pour les montants investis avec 7 transactions totalisant 309 MS.
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TOTAL
128 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
1,3 MILLIARDS $
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE
RISQUE
PAR TRIMESTRE | T1 2024 () wilion de$investis (@) N de transactions
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TOTAL TRANSACTIONS TRANSACTIONS TRANSACTIONS TRANSACTIONS TRANSACTIONS
1,2 GS 3,1GS 2,8GS 1,4 GS 583 M$
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT
T1 2024

INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE
RISQUE

PAR TAILLE DE TRANSACTION | T1 2024

Nbre de
transactions Millions $
<100 KS
100 KS$ - 500 K$ 3 1 MS

REPRESENTENT 55 % DU NOMBRE DE
TRANSACTIONS EN CAPITAL DE RISQUE

* Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

REPARTITION DU CAPITAL DE
RISQUE PAR SECTEUR
2020 - T1 2024 () wilion de$investis (@) N de transactions

115

2,000 $

1,500 $

1,000 $
12

. I I
0% - 2] >
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024:
: TIC Sciences de la vie Technologies propres Agroentreprises :

<

&R seau capital CVCA

CANADIAN VENTURE CAPITAL
PRIVATE EQUITY ASSOCIATION



https://app.powerbi.com/groups/me/reports/90c7b020-6b81-468d-ac4b-2ad3b603206b/?pbi_source=PowerPoint

APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

VENTILATION DU CAPITAL DE
RISQUE PAR STADE
2020 - T1 2024 () wilion de$investis (@) N de transactions
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CUMUL ANNUEL | T1 2024

NOM DE

CENTRE

APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

INVESTISSEMENTS

. . SECTEUR M
L'ENTREPRISE ADMIN. DECLARES >
enGene Inc. Montréal Lumira Ventures, Adage Capital Management, L.P., Santé / Sciencesdela 271$
Venrock Associates, Perceptive Advisors, LLC, vie
Foresite Capital Management, LLC, Logos Global
Management LLC, Cormorant Asset Management,
Soleus Capital, Deep Track Capital, Janus
Henderson Investors, Surveyor Capital, Marshall
Wace, Blue Owl Capital, Boxer Capital ,Commodore
Capital
Sofiac Montréal Fondaction,Mirova,ADEME Investissement Finances 88S
Thryv Therapeutics Inc. Laval Lumira Ventures,Fonds de solidarité FTQ,CTI Life Santé / Sciences de la 17S
(LQT Therapeutics / Sciences / CTl Sciences de la vie,Alexandria Venture vie
Thérapeutique QTL) Investments,adMare Biolnnovations,Amplitude
Ventures,Amzak Health
Zum Rails Montréal Arthur Ventures Logiciels et services 118
internet
CUMUL ANNUEL | T1 2024
VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MS

On ne compte aucune sortie en capital de risque depuis le début d’année.
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

T1 2024

FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE
LES PLUS ACTIVES i

CUMUL ANNUEL | T1 2024

Nbre de
transactions

Millions $

Anges Québec Capital / AQC Capital 10
Investissement Québec

Fonds de solidarité FTQ

Desjardins Capital

Lumira Ventures 288 M$

BDC Capital Inc.
Boreal Ventures
Triptyq Capital

Accelia Capital

N N N N N N & 00 N

Inovia Capital Inc.

Nbre de
transactions

Millions $

Export Development Canada (EDC) 11 _ 62 M$
Centre for Aging + Brain Health Innovation (CABHI) 10 I 3M$
Yaletown Partners Inc 7 _ 45 M$
Investissement Québec 7 - 13 M$
Fonds de solidarité FTQ 5 - 33 M$
MaRS Investment Accelerator Fund (IAF) 5 I 3M$
Inovia Capital Inc. 4 _ 36 M$
NGIF Capital 4 - 23 M$
Desjardins Capital 4 - 15 M$

* Valeur totale des transactions — incluant tous les investisseurs
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL | T1 2024 TOTAL

11 TRANSACTIONS

Les activités de Venture debts aupres des
entreprises du Québec demeure trés basses
avec une transaction pour une valeur non

divulguée. Ainsi, le Québec se situe au
_ TOTAL INVESTI

troisieme rang pour le nombre de

transactions derriere I'Ontario et la : 102 M I I_LI ONS s

Colombie-Britannique.

18 MS
Colombie-
Britannique
84 M$ N/C
Ontario Québec
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS

DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de développement

Le Québec maintient sa position de téte au Canada en matiére de capital de
développement. Bien qu'on observe une réduction de 17 % du nombre de
transactions depuis le quatrieme trimestre 2023, la province a enregistré sa
meilleure performance en montant investis depuis 2021, avec 2,94 G$
déployés, soit plus du double que I'Ontario. Cette tendance a la baisse du
nombre de transactions, mais a la hausse des montants investis, se refléte a
I'échelle nationale, alors que le Canada, au premier trimestre 2024, a affiché
une diminution de 11 % du nombre de transactions en capital de
développement par rapport a la méme période en 2023, mais une
augmentation de 95 % des montants investis.

Au premier trimestre 2024, la taille moyenne des transactions au Québec s'est
établie a 38 MS, en hausse de 25 MS/transaction par rapport a la moyenne de
12,6 MS/transaction en 2023. Cette performance positionne la province au-
dessus de la moyenne canadienne qui est de 28,7 MS/transaction. Soulignons
que le Québec a représenté 73 % de la valeur totale des investissements au
Canada en T1-2023.

Sur le plan sectoriel, le secteur industriel et manufacturier, avec
31 transactions totalisant 131 MS, maintient sa prévalence en termes de
nombre de transactions, représentant ainsi 40 % du total des transactions en
capital de développement au Québec. En parallele, le secteur de I'automobile
et des transports, avec 3 transactions totalisant 1,23 GS, se classe en téte en
ce qui concerne les montants investis, représentant 41 % des investissements
totaux enregistrés au Québec depuis le début de I'année 2024.

Bien que 4 des 10 plus importantes transactions en capital de développement
au pays sont au Québec, les activités demeurent tres concentrées dans les
transactions de petite taille alors que 59 % des transactions concernent des
investissements de 5 MS et moins.

<
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Le Québec
représente
55 %
des transactions et
73 %
des montants
investis au Canada.

La taille moyenne des
transactions du
Québec en T1-2024
est supérieure a la
moyenne canadienne
avec
38 MS/transaction.

Une activité tres
concentrée dans les
transactions de
petite taille alors que
59 % des transactions
sont de 5 MS et
moins.
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Capital de développement

Depuis le début de l'année, le Québec a enregistré des investissements totalisant
2,94 GS répartis sur 77 transactions.

Le Québec représente 55 % des transactions canadiennes en capital de développement,
devant I'Ontario (23 %) et la Colombie-Britannique (12 %), et 73 % des montants investis.

Les plus importantes transactions au cours des trois derniers trimestres en capital de
développement pouvant étre divulguées sont celles de Logistec Corporation (1,2 GS), de
Plusgrade (1 GS), de Valsoft Corporation (229 MS), et de Levio Consulting Inc. (125 MS).

La taille moyenne des sommes investies par transaction depuis le début de I'année est de
28 MS par transaction, placant le Québec en péle position au Canada. Bien que le volume
de transactions demeure a la baisse, la taille moyenne des transactions a atteint son plus
haut niveau depuis 2019.

Les 5 transactions de 100 MS et + représentent plus de 91 % des montants investis en
T1-2024 alors qu'’ils ne représentent que 8 % des transactions avec un montant divulgué en
capital de développement.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer un nombre important de
transactions (31 transactions pour 131 MS), mais c’est le secteur de I'automobile et des
transports qui arrive au premier rang des montants investis (3 transactions pour
1,23 GS). Le secteur des services et produits d’affaires et le secteur de I'agroforesterie ont
généré une activité soutenue.

<
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CUMUL ANNUEL | T1 2024

17

P

92 M$
Colombie-
Britannique 35 M$
Alberta

<
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26 MS
Manitoba
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TOTAL
140 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
4 MILLIARDS $

2 MS$
Terre-Neuve-et-
Labrador

Ontario Québec
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T1 2024

INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE
DEVELOPPEMENT

PAR TRIMESTRE | T1 2024 ' Million de $ investis ‘ Nbre de transactions

T4 ™

‘™M T2 T3 T4 .M T2 T T T T2 1 T ™ T2 13
| J | I J | ] | J
2020 ' 2021 2022 ' 2023 2024
352 470 542 363 / 77
TOTAL TRANSACTIONS TRANSACTIONS TRANSACTIONS TRANSACTIONS  TRANSACTIONS
6,4 G$ 9,4 G$ 6,8 G$ 4,5 G$ 2,9 G$

La province a enregistré sa meilleure performance en montant investis depuis 2021,
avec 2,94 GS déployés, soit plus du double que I'Ontario. La tendance baissiére du
nombre de transactions, mais de la hausse des montants investis, se reflete également
a I'échelle nationale.

* 1l est a noter que les montants de 17% transactions enregistrées au cours de T1-2024 demeurent confidentielles

CANADIAN VENTURE CAPITAL
PRIVATE EQUITY ASSOCIATION
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR TAILLE DE TRANSACTION | T1 2024 Million de $ investis ‘ NPre de transactions
Nbre de
transactions
<100 K$ 2 oM$

100 KS - 500 K$ 12 3MS$

500 K$ - 1 M$ 11 7 M$

1M$-5M$ 20 38 M$

5 MS$ - 25 M$ 10 68 M$

25 M$ - 100 M$ 4 159 M$
100 M$ - 500 M$ 3 464 M$
500 M$ - 1 G$
1G$-2,5GS$ 2 2,2G$

REPRESENTENT 59 % DU NOMBRE DE
TRANSACTIONS EN CAPITAL DE DEVELOPPEMENT?

*Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.
2|l est a noter que 17 % des transactions enregistrées au cours de T1-2024 demeurent confidentielles.
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PAR SECTEUR | T1 2024

Industriel et manufacturier

TIC
Commerce de détail

Agroforesterie

Produits et services d'affaires
Technologies propres
Automobile et transport
Autres

Immobilier
Sciences de la vie

Finances
Pétrole et gaz, énergie

Mines et ressources naturelles

<

Nbre de
transactions

31

10
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DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

131 M$

159 M$
131 M$

3 MS

229 M$
10 M$
1M$
41 M$

1M$

INDUSTRIEL ET MANUFACTURIER :
31 TRANSACTIONS POUR 131 MS INVESTIS
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1,2 GS




APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL | T1 2024

NOM DE CENTRE INVESTISSEMENTS
L'ENTREPRISE ADMIN. DECLARES SECTEUR M5
Logistec Corporation Montréal Blue Wolf Capital Partners LLC,Stonepeak  Automobile et 12004
Infrastructure Partners transports
Plusgrade Montréal General Atlantic TIC 1000S
Valsoft Corporation Montréal Coatue Management, L.L.C.,Viking Global Finances 229 %
Investors
Capitale- . (A . .
. . . Caisse de dépdt et placement du Québec  Produits et
Levio Consulting Inc. Nationale (CDPQ) services d’affaires 1255S
CUMUL ANNUEL | T1 2024
VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MsS

On ne compte aucune sortie pouvant étre divulguée en capital de développement depuis le début de 2024.
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APERCU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT
T1 2024

INVESTISSEURS EN CAPITAL
DE DEVELOPPEMENT
LES PLUS ACTIFS

CUMUL ANNUEL | T1 2024

Nbre de
transactions

6 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

Millions $

Fonds de solidarité FTQ 33 _ 231 M$
Desjardins Capital 15 _ 152 M$
Investissement Québec 11 I 9oMs
Caisse de dépot et placement du Québec (CDPQ) 5 _ 125 M$
Fondaction 4 0 aams
BDC Capital Inc. 3 . 8 M$
Viking Global Investors 2 _ 229 M$
Coatue Management, LLC. 2 I 229 M
Export Development Canada (EDC) 2 - 34 M$
Oliva Capital 2
Nbre de
transactions Millions $
Fonds de solidarité FTQ 34 iy 291
BDC Capital Inc. 21 N 61 M$
Desjardins Capital 15 _ 152 M$
Investissement Québec 13 s 2408
Caisse de dépot et placement du Québec (CDPQ) 7 _ 275 M$
Export Development Canada (EDC) 7 _ 72 M$
Peloton Capital Management 6
Fondaction 4 _ 44 M$
Instar Asset Management Inc. 3 . 9 M$
TA Associates Management, L.P. 3

<
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* Valeur totale des transactions — incluant tous les investisseurs
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de risque

L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de risque en fonds propres ou quasi-
fonds propres complétées et vérifiées (le financement gouvernemental sans participation au capital ou
parprojet, les transactions de développement de produits pharmaceutiques, la dette senior, les acquisitions
soutenues par le capital de risque et le financement d’investisseurs providentiels ne sont pas inclus).

Dette de risque

Amorcage

Démarrage

Post-démarrage

Croissance

TIC

Sciences de la vie

Technologies propres

Agroentreprises

<
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Instrument d'emprunt non dilutif a court et moyen terme, sans clause de fonds propres

La société a un concept ou un produit en cours de développement, mais elle n'est probablement pas
pleinement opérationnelle

La société a un produit ou un service en phase d'essai ou de production pilote, dans certains cas, le produit est
déja disponible sur le marché

Le produit ou le service est en production et disponible sur le marché, la société génére des revenus, mais n'est
pas forcément rentable

Investissement minoritaire important pour stimuler la croissance et le développement, lequel peut étre

combiné a une autre transaction secondaire destinée a faciliter la liquidité des investisseurs en capital de
risque

Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce électronique, électronique et
semiconducteurs, technologies et services mobiles et de télécommunications

Biotechnologie, appareils médicaux, pharmaceutique, systémes de santé en ligne, produits et services de soins de
santé, et autres produits et services d'ordre médical

Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie renouvelable,
technologies environnementales et autres produits et services environnementaux et énergétiques

Technologies et services agricoles avancés et traditionnels

CANADIAN VENTURE CAPITAL
PRIVATE EQUITY ASSOCIATION




APERGU DU MARCHE QUEBECOIS
DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Capital de développement

L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de développement réalisées
(les transactions déclarées mais non encore réalisées ne sont pas incluses).

Rachat

Ajout

Croissance

Dette

Infrastructure

Agroforesterie
Automobile et transport
Produits et services d’affaires

Technologies propres

Commerce de détail
Finances

TIC

Industriel et manufacturier
Sciences de la vie
Mines et ressources naturelles

Pétrole, gaz, énergie

Immobilier

seau capital

Investissement pour obtenir le contrdle d'une société de portefeuille (y compris la création d'une
plateforme de capital investissement, un rachat secondaire...)

Acquisition(s) par des sociétés de portefeuille majoritairement contrélées par du capital privé

Investissement minoritaire important dans une société de portefeuille par le biais d'une infusion de
capital et d'une restructuration du capital

Investissement en titres de créance dans des sociétés de portefeuille

Investissement dans le développement et la gestion d'actifs d'infrastructure, mais le capital de
développement ne possede aucun actif sous-jacent

Agriculture, alimentation et foresterie
Transport, logistique et services connexes
Produits et services d'affaires

Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie
renouvelable, technologies environnementales et autres produits et services environnementaux et
énergétiques

Produits et services pour consommateurs, magasins traditionnels
Services financiers

Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce électronique,
électronique et semi-conducteurs, technologies et services mobiles et de Télécommunications

Manufacture d'équipement et de matériel

Biotechnique, appareils médicaux, pharmaceutique, systémes de santé en ligne, produits et services
de soins de la santé, et autres produits et services d'ordre médical

Ressources naturelles non gazieres et pétrolieres

Pétrole et gaz, énergie et services publics

Gestion et développement immobilier

CVvC
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APERGU DU MARCHE QUEBECOIS

DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

RESEAU CAPITAL REMERCIE LES FIRMES QUI ONT REPONDU AU QUESTIONNAIRE POUR LE T1 2024.

FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE PARTICIPANTES

Accelerate Fund

Accelia Capital

Alate Partners Inc.

AmorChem Fund

Amplitude Ventures

Anges Quebec

Anges Québec Capital / AQC Capital
Azure Capital Partners

BankTech Ventures, LP

BCF Ventures

BDC Cleantech Practice

BDC Intellectual Property-Backed Financing
BKR Capital

BlackPines Capital Partners
Boreal Ventures

Brightspark Ventures

Build Ventures

CEMEX Ventures

Centre for Aging + Brain Health Innovation
CIBC Innovation Banking

CIC Capital Ventures

Clanton Capital

Clocktower Technology Ventures
Conexus Venture Capital

CTI Life Sciences

Deloitte Ventures

Demopolis Equity Partners
Diagram Ventures

Ecofuel / Fonds Ecofuel

Emerald Technology Ventures
EnerTech Capital

Esplanade Healthtech Ventures
Espresso Capital Ltd.

FACIT

Ferst Capital

Finchley Healthcare Ventures
FINTOP Capital

First Ascent Ventures

Fonds Innovexport

Genesys Capital

Good News Ventures

Grand Ventures

Graphite Ventures

GreenSky Capital Inc.

iGan Partners

InBC Investment Corp.
Information Venture Partners
Innovative Scale Canada
Innovobot

Investeco Capital Corp
Kanata Ventures

Lalotte Ventures

Luge Capital

Lumira Ventures

MaRS Investment Accelerator Fund (IAF)
Math Venture Partners
McRock Capital

MKB

New Brunswick Innovation Foundation
NGIF Capital

Nimbus Synergies

Pangaea Ventures

.

.

Pelorus Venture Capital Ltd.
Pender Ventures

Quark Venture

Real Ventures

Relay Ventures

Renewal Funds

Resolve Growth Partners
Rhino Ventures
Roadmap Capital

Round 13 Capital

Sand Hill North
Sandpiper Ventures
ScaleUP Ventures
Sectoral Asset Management Inc.
Spring Impact Capital
Staircase Ventures
StandUp Ventures
TandemLaunch
Telegraph Hill Capital
TELUS Scale Good Fund
The Atmospheric Fund
The51 Food and Agtech Fund
The51 Ventures Fund
Tidal Venture Partners
UCeed

Uncork Capital

Version One Ventures
Vistara Growth

Volta Labs

White Star Capital
Yaletown Partners

ARC Financial

BDC Growth & Transition Capital (BDC GTC)
BDC Growth Equity

BMO Capital Partners

Canadian Business Growth Fund
Clairvest Group Inc.

Clearspring Capital Partners

CM Partners

Export Development Canada (EDC)
Fengate Private Equity

Fulcrum Capital Partners

Golden Triangle Angel Network (GTAN)
Highland West Capital

Instar Asset Management Inc.
Ironbridge Equity Partners

K2 Group

Killick Capital Inc.

KV Capital

Maverix Private Equity
McCain Capital Partners

Mink Capital

Novacap Management Inc.

Peloton Capital Management
PFM Capital Inc
Pillarfour Capital
PRIVEQ Capital Funds
Roynat Capital Inc.
Seafort Capital
TerraNova Partners L.P.
Tricor Pacific Capital Ltd.
Upper Stage Ventures
Waterous Energy Fund
Westcap Mgt. Ltd

Alberta Enterprise Corporation
BDC Venture Capital

Bluesky Equities Ltd.

Dancap Private Equity Inc
Desjardins Capital

Farm Credit Canada

Fondaction

Fonds de solidarite FTQ

Fonds de solidarité FTQ (Regional)
HarbourVest Partners (Canada) Ltd

Investissement Quebec

Kensington Capital Partners Ltd.
Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP)
Teralys Capital

Venture Ontario

< Vous souhaitez inclure votre entreprise

dans les prochains rapports ? Cliquez ici ! 32
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RESEAU CAPITAL

Olivier Quenneville
Président-directeur général
olivier@reseaucapital.ca

Simon Pelletier
Directeur Centre d’expertise
simon@reseaucapital.ca

Hamza Ghernati
Analyste principal
hamza@reseaucapital.ca

David Kornacki
Directeur, données & produits
dkornacki@cvca.ca

Ankush Mittal
Analyste de recherche
amittal@cvca.ca
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RESEAU CAPITAL

NOTRE ORGANISATION

Réseau Capital, I'association québécoise du capital d’investissement du Québec, est I'unique association du capital
d’investissement privé qui regroupe tous les intervenants de la chaine d’investissement ceuvrant au Québec. Fondée en
1989, Réseau Capital représente non seulement les sociétés d’investissement en capital privé, fonds fiscalisés et publics,
mais également les banques, les cabinets comptables et juridiques ainsi que de nombreux professionnels ceuvrant dans
I'industrie.

NOTRE MISSION

Sa mission est de contribuer au développement et au bon fonctionnement de I'industrie du capital d’investissement,
laguelle joue un role important dans le développement et le financement des entreprises au Québec.

Pour plus d’information, visitez : reseaucapital.com ou communiquez a inforeseau@reseaucapital.ca

[ ]
X @reseaucapital |n Reseau Capital
Espace CDPQ - 3 Place Ville-Marie, suite 12350, Montréal, QC H3B OE7

NOTRE VISION
Une économie canadienne florissante propulsée par le capital d'investissement.

NOTRE MISSION

La CVCA a pour mission d'aider ses membres a stimuler I'économie de demain en développant les entreprises
d'aujourd'hui. Elle s'y emploie en soutenant, par des activités de promotion, de recherche et de formation, le dynamisme
du secteur du capital privé. La CVCA est également la ressource de référence pour toutes les données sur les
investissements en capital privé au Canada.

Pour plus d’information, visitez : cvca.ca

(]
X @CVCACanada v CVCA IN cvcA - canadian Venture Capital and Private Equity Association
372 Bay Street, bureau 1201, Toronto (Ontario) M5H 2W9
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