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P.6

		VC & PE Activity // Q3 2023

		Number of VC Deals		101										Total VC Dollars Invested		$1,199		M$

		Number of PE deals		274										Total PE Dollars Invested		$3,101		1,8 G$

		Total # Deals		375										Total Dollars Invested		$4,300











Number of VC Deals	Number of PE deals	101	274	

Total VC Dollars Invested	Total PE Dollars Invested	1199.1456672999998	3101.0593277999997	



P.8

		VC & PE Activity by Administrative Centre // Q3 2023

		Québec Administrative Centre		# VC Deals		# PE Deals		VC deals as % of Total Deals		PE deals as % of Total Deals		Total # Deals		Tartes

		Bas-Saint-Laurent		0		14		0%		100%		14

		Capitale Nationale		8		26		24%		76%		34

		Centre-du-Québec		3		15		17%		83%		18

		Chaudière-Appalaches		0		17		0%		100%		17

		Estrie		4		20		17%		83%		24

		Gaspésie/Îles-de-la-Madeleine		0		6		0%		100%		6

		Lanaudière		0		9		0%		100%		9

		Laurentides		0		14		0%		100%		14

		Laval		4		15		21%		79%		19

		Mauricie		0		3		0%		100%		3

		Montérégie		3		27		10%		90%		30

		Montréal		79		77		51%		49%		156

		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		0		13		0%		100%		13

		Outaouais		0		4		0%		100%		4

		Saguenay-Lac-St-Jean/ Côte-Nord		0		14		0%		100%		14

		Total		101		274		27%		73%		375



0	14	0	14	

3	27	3	27	

79	77	79	77	

0	13	0	13	0	13	0	13	

0	4	0	4	

0	14	0	14	

8	26	3	15	

3	15	3	15	

0	17	0	17	

4	20	4	20	4	20	

0	6	0	6	

0	9	0	9	

0	14	0	14	

4	15	4	15	

0	3	0	3	



P.12

		Venture Capital Heat Map // Q2 2023

				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions

		BC		72		$888

		Alberta		61		$534

		Saskatchewan		14		$18

		Manitoba		5		$45

		Ontario		211		$2,516

		Québec		101		$1,199

		New Brunswick		10		$17

		Nova Scotia		15		$158

		Prince Edward Island		1		$4

		Newfoundland and Labrador		4		$11

		Yukon

		Total		494		$5,389





P.14

		VC Activity by Deal Size // Q3 2023

				YTD Q3 2023

		VC Deal Size		# Deals		Dollar Value ($ mil)

		Undisclosed		5		$0

		< $100K

		$100K-$500K		11		$3

		$500K-$1M		2		$1

		$1M-$5M		42		$100

		$5M-$20M		26		$320

		$20M-$50M		13		$547

		$50M+		2		$228

		Grand Total		101		$1,199

		VC Deal Size		Dollar Value ($ mil)

		$50M+		$228

		$20M-$50M		$547

		$5M-$20M		$320

		$1M-$5M		$100

		$500K-$1M		$1

		$100K-$500K		$3

		< $100K

		Grand Total		$1,199





Dollar Value ($ mil)	$50M+	$20M-$50M	$5M-$20M	$1M-$5M	$500K-$1M	$100K-$500K	<	 $100K	228.40800000000002	546.56290000000001	319.93056400000006	99.901212499999986	1.4	2.9429908	
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		VC Sector Breakdown // 2013-YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		ICT		48		$116		57		$229		83		$429		86		$632		69		$908		70		$780		80		$1,205		58		$487		114		$1,984		85		$1,627		46		$624

		Life Sciences		11		$49		18		$63		31		$385		38		$315		39		$300		39		$349		50		$455		30		$359		47		$699		35		$468		32		$319				32%		27%

		Clean Tech		6		$97		11		$63		16		$25		10		$71		13		$341		18		$71		8		$104		18		$186		11		$92		12		$259		13		$212				46%		52%

		AgriBusiness		5		$8		7		$20		10		$58		9		$56		10		$66		15		$109		14		$74		5		$18		12		$52		11		$79		4		$20

		Others		10		$26		11		$26		29		$25		17		$114		17		$83		9		$51		18		$110		20		$147		14		$270		20		$348		6		$25

		Total		80		$296		104		$401		169		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		198		$3,097		163		$2,780		101		$1,199





P.16

		VC Stage Breakdown // 2013-YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Stage		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Seed		25		$9		32		$74		43		$26		35		$39		41		$51		50		$50		47		$57		42		$66		96		$240		67		$215		50		$134				50%		11%

		Early Stage		33		$89		47		$202		76		$502		92		$514		78		$711		55		$450		81		$762		59		$510		61		$1,542		48		$788		25		$612				25%		51%

		Later Stage		19		$143		25		$124		44		$355		29		$629		26		$934		26		$611		24		$621		22		$512		22		$1,020		27		$1,401		14		$372				14%		31%

		Growth Equity		1		$25																		4		$145		6		$389		3		$98		6		$239		2		$100

		Other		2		$30						6		$38		4		$5		3		$2		16		$104		12		$118		5		$11		13		$56		19		$276		12		$81

		Total		80		$296		104		$401		169		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		198		$3,097		163		$2,780		101		$1,199





P.17

		Top Disclosed Québec VC Deals // Q3 2023

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		E2iP Technologies		Montréal		Investissement Québec,McRock Capital Corporation,Export Development Canada (EDC),FCDNA		Électronique et semi-conducteur		120 $		https://betakit.com/smart-display-company-e2ip-technologies-raises-120-million/

		DalCor Pharmaceuticals Inc.		Montréal		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,CTI Life Sciences / CTI Sciences de la vie,Andes Growth (Andes.Bio),
T&B Pharma		Santé / Sciences de la vie		108 $		https://betakit.com/northstar-raises-47-million-cad-series-c-round-for-expected-satellite-launch-in-mid-2023/

		dcbel		Montréal		Investissement Québec,Real Ventures,Coatue Management, L.L.C.,Idealist Capital,Volvo Cars Tech Fund,Kevin Mahaffey		Technologies propres		67 $		https://www.newswire.ca/news-releases/decarbonization-expert-airex-energy-completes-a-38-million-funding-round-led-by-cycle-capital-822729494.html

		GHGSat		Montréal		BDC Capital Inc.,Investissement Québec,Business Development Bank of Canada (BDC) / Banque de Développement du Canada,Fonds de solidarité FTQ,Japan Energy Fund,Climate Investment		Environmental		60 $		https://betakit.com/spark-microsystems-raises-34-million-to-meet-chip-demand-amid-supply-crunch/

		Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth & Space Inc.		Montréal		Investissement Québec,Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund		Logiciels et services Internet		47 $		https://www.massdevice.com/puzzle-medical-25m-percutaneous-heart-pump/

		Brainbox AI		Montréal		Investissement Québec,ABB		Logiciels et services Internet		41 $		https://betakit.com/medfar-secures-30-million-cad-looks-to-acquire-more-electronic-medical-record-software-providers/

		Airex Energy Inc. / Airex Energie inc.		Laval		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle Capital 
Management		Environnement		38 $		https://betakit.com/novisto-closes-27-million-cad-series-b-to-help-companies-improve-their-esg-reporting/

		Spark Microsystems		Montréal		Export Development Canada (EDC),Real Ventures,Cycle Capital Management,Prairies Economic Development Canada 
(formerly: WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension		Électronique et semi-conducteur		35 $		https://www.newswire.ca/fr/news-releases/congruence-therapeutique-annonce-l-extension-de-sa-ronde-de-financement-de-serie-a-ce-qui-porte-le-total-des-investissements-a-plus-de-65-millions-us-852509764.html

		Puzzle Medical Devices		Montréal		BDC Capital Inc.,Anges Québec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Boreal Ventures,Cordis-X,Longview Ventures		Santé / Sciences de la vie		34 $		https://betakit.com/optable-raises-26-million-cad-to-help-companies-improve-advertising-campaigns/

		MEDFAR Clinical Solutions		Montréal		Investissement Québec		Santé / Sciences de la vie		30 $		https://www.prnewswire.com/news-releases/mino-games-secures-15m-series-b-led-by-standard-crypto-to-accelerate-global-growth-301742570





P.18

		15. Top Disclosed VC Exits // Q2 2023		Page 18



		VENDEUR		ENTREPRISE		ACHETEUR		SECTEUR		M$



		Fonds de solidarité FTQ		Inversago Pharma Inc.		Novo Nordisk A/S				1,450 $



		No Disclosed Exits in Q2 2023

						On compte 3 sorties en capital de risque depuis le début de l’année.
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		Most Active VC Investors in Québec // YTD Q3 2023

		Firm Name		# Total Deals		$ Millions*				$106

		Investissement Québec		31		$712				$77

		Desjardins Capital		21		$265

		BDC Capital Inc.		15		$266				$102

		Fonds de solidarité FTQ		12		$287				$30

		Real Ventures		7		$118				$39

		Export Development Canada (EDC)		6		$203				$22

		TandemLaunch Inc.		6		$22				$203

		Ecofuel / Fonds Ecofuel		5		$39				$118

		Fondaction		5		$30				$287

		Cycle Capital Management		4		$102				$266

										$265

		Anges Québec Capital / AQC Capital		9		$77				$712

		Anges Québec		11		$106

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		YTD Q3 2023

		Most Active Overall Firms/Funds		# Rounds		Size of Total Rounds*
(Cdn$ mil)

		BDC Capital Inc.		54		$1,155				$822

		Investissement Québec		31		$712				$21

		Centre for Aging + Brain Health Innovation (CABHI)		29		$22				$42

		Desjardins Capital		24		$269				$119

		Export Development Canada (EDC)		20		$842				$13

		UCeed		16		$13				$842

		Graphite Ventures		14		$119				$269

		Conexus Venture Capital		14		$42				$22

		Golden Triangle Angel Network (GTAN)		14		$21				$712

		Inovia Capital Inc.		12		$822				$1,155

		* Total deal values - includes all participating investors



106	76.7852125	102	30	38.699100000000001	22	203	118	287	266	265	711.75531199999989	

822.06398000000002	20.882999999999999	42.479919200000005	119.49795399999998	12.636000000000003	842.3031000000002	268.58100000000002	21.9498	711.75531199999989	1154.9890776000002	



P.20 (2)

		Non Dilutive Financing* Heat Map // 2017-YTD Q3 2023

				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Province		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		27		$38		25		$89		16		$33		7		$18		16		$89		36		$64		89		$42

		Alberta		5		$3		5		$2		2		$1		4		$2		17		$150		11		$123		23		$42

		Saskatchewan						3		$5		3		$3		1		$0						4		$49		4		$1

		Manitoba																		1		$1		6		$53		16		$2

		Ontario		63		$65		46		$61		36		$76		25		$234		38		$221		47		$383		119		$121

		Québec		38		$17		34		$33		40		$48		24		$102		20		$66		15		$66		34		$188

		New Brunswick		3		$2		4		$3		8		$7		1		$2		4		$18						3		$2

		Nova Scotia		3		$1										2		$0						4		$2		23		$4

		Prince Edward Island

		Newfoundland and Labrador		1		$1						1		$1														5		$1

		Yukon																										1		$0

		Total		140		$126		117		$193		106		$169		64		$359		96		$544		123		$740		317		$403

		* Non Dilutive Financing deals are not included in the overall Canadian VC activity





P.24 (2)

		Private Equity Heat Map - All PE Deals // 2013 - YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Province		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		29		$518		39		$1,699		49		$908		39		$438		57		$3,098		40		$1,800		35		$625		47		$387		58		$2,619		109		$1,106		50		$249				$4.98

		Alberta		66		$3,573		80		$8,483		56		$9,461		42		$7,219		65		$2,530		49		$2,721		26		$5,265		38		$2,303		46		$1,058		41		$3,115		28		$587				$20.97

		Saskatchewan		7		$354		8		$326		9		$240		6		$45		21		$26		15		$44		8		$211		14		$56		15		$92		8		$242		3		$15				$5.10

		Manitoba		1		$2		3		$1		2		$175		3		$30		7		$11		4		$386		2		$3		1		$11		6		$96		8		$146		4		$205				$51.19

		Ontario		89		$5,137		95		$10,927		113		$6,356		79		$5,781		118		$14,045		122		$12,254		99		$3,400		113		$3,019		190		$4,761		175		$2,541		119		$1,648				$13.85

		Québec		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,574		332		$9,029		360		$5,159		333		$10,836		355		$6,543		469		$9,378		544		$6,971		274		$3,101				$11.32

		New Brunswick		1		$0						4		$9						4		$438						4		$0		6		$2,675		4		$1,198		2		$2		1		$0				$0.00

		Nova Scotia		3		$1										4		$402		4		$0		1		$1						5		$14		3		$5		5		$90		1		$0				$0.00

		Prince Edward Island										1		$37		1		$15		1		$0						1		$16										1		$0								ERROR:#DIV/0!

		Newfoundland and Labrador		1		$0		4		$112														3		$6						3		$5		5		$10		3		$10		1		$0				$0.00

		Total		268		$11,385		324		$31,864		416		$23,746		523		$16,503		609		$29,176		594		$22,372		508		$20,357		582		$15,011		796		$19,218		896		$14,222		481		$5,805

																																												10.4%

																																												24.7%		53%

																																												57.0%





P.26 (2)

		PE Activity by Deal Size // YTD Q3 2023

				YTD Q3 2023

		PE Deal Size		#  Deals		$ Millions

		Undisclosed (remove from graph)		21		$0

		<$100K

		$100K-$500K		22		$6

		$500K-$1M		46		$29

		$1M-$5M		102		$223

		$5M-$25M		55		$569

		$25M-$100M		20		$947

		$100M-$500M		8		$1,327

		$500M-$1B

		$1B-$2.5B

		$2.5B+

		Grand Total		274		$3,101						62%

		VC Deal Size		Dollar Value ($ mil)

		$500M-$1B

		$100M-$500M		$1,327

		$25M-$100M		$947

		$5M-$25M		$569

		$1M-$5M		$223

		$500K-$1M		$29

		$100K-$500K		$6

		<$100K



$500M-$1B	$100M-$500M	$25M-$100M	$5M-$25M	$1M-$5M	$500K-$1M	$100K-$500K	<	$100K	1326.8	946.79700000000003	568.98870999999997	223.42161780000001	28.837999999999997	6.2140000000000013	



P.27 (2)

		PE Sector Breakdown // YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Industrial & Manufacturing		7		$30		14		$1,353		32		$470		90		$717		87		$2,383		99		$1,092		102		$1,170		92		$3,174		114		$1,517		180		$2,825		69		$394				25%

		ICT		13		$128		9		$6,648		27		$77		40		$322		46		$1,196		51		$738		47		$2,178		59		$757		75		$2,646		63		$1,052		42		$514				17%

		Consumer & Retail		11		$370		15		$560		24		$554		36		$298		27		$954		35		$446		43		$533		47		$377		48		$983		60		$515		37		$360

		Agri-Forestry		11		$44		12		$103		22		$2,025		42		$222		47		$1,512		44		$207		34		$461		38		$555		57		$1,737		82		$419		32		$206

		Business Products & Services		7		$46		10		$661		15		$182		24		$103		26		$80		32		$1,095		32		$233		33		$204		45		$1,316		42		$653		28		$499

		CleanTech		5		$5		4		$15		13		$994		20		$129		20		$513		24		$474		20		$389		23		$263		24		$116		39		$232		17		$271

		Automotive & Transportation		1		$4		5		$256		5		$35		12		$308		8		$33		8		$104		9		$50		8		$102		13		$78		8		$27		14		$198

		Others		4		$0		1		$0		6		$10		17		$46		13		$99		17		$61		10		$43		14		$83		32		$201		27		$235		12		$39

		Real Estate		7		$1,160		14		$595		31		$2,156		49		$320		40		$1,749		31		$270		24		$5,733		22		$459		27		$381		18		$499		8		$284

		Life Sciences						1		$53						2		$3		2		$5		4		$147		7		$44		7		$145		9		$17		10		$373		7		$180

		Financial		5		$13		6		$32		5		$31		2		$19		8		$196		9		$171		2		$1		8		$385		14		$139		7		$113		4		$13

		Oil & Gas, Power										2		$24		7		$63		1		$288		2		$318		1		$1		2		$23		6		$239		6		$19		3		$140

		Mining & Resources						4		$39						8		$26		7		$23		4		$35		2		$0		2		$16		5		$9		2		$8		1		$2

		Grand Total		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,574		332		$9,029		360		$5,159		333		$10,836		355		$6,543		469		$9,378		544		$6,971		274		$3,101		 

		Mines et ressources naturelles		$2

		Pétrole et gaz, énergie		$140

		Finances		$13

		Sciences de la vie		$180

		Immobilier		$284

		Autres		$39

		Automobile et transport		$198

		Technologies propres		$271

		Produits et services d'affaires		$499

		Agroforesterie		$206

		Commerce de détail		$360

		TIC		$514

		Industriel et manufacturier		$394

		Industriel et manufacturier

		TIC

		Commerce de détail

		Agroforesterie

		Produits et services d'affaires

		Technologies propres

		Automobile et transport

		Autres

		Immobilier

		Sciences de la vie

		Finances

		Pétrole et gaz, énergie

		Mines et ressources naturelles



Mines et ressources naturelles	Pétrole et gaz, énergie	Finances	Sciences de la vie	Immobilier	Autres	Automobile et transport	Technologies propres	Produits et services d'affaires	Agroforesterie	Commerce de détail	TIC	Industriel et manufacturier	2	140.35	13.3	179.732	284.25	39.372217200000001	197.928	270.82499999999999	499.20799999999997	205.76509060000001	360.21600000000012	513.89796000000001	394.21505999999999	



P.28 (2)

		Top Disclosed Québec PE Deals // YTD Q3 2023

		Company Name		Administrative Centre		Sector		Disclosed Investors involved in Transaction		$ millions

		Nemaska Lithium inc.		Capitale-Nationale		Metals & Mining		Investissement Québec		$250		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Une-autre-etape-importante-dans-le-developpement-de-Nemaska-Lithium.html

		The Lion Electric Co		Laurentides		Automotive & Transportation		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,Fondaction		$188		https://www.lapresse.ca/affaires/entreprises/2023-07-17/financement-de-188-millions/une-solution-quebecoise-aux-taux-eleves-pour-lion.php?utm_source=dlvr.it&utm_medium=linkedin

		GSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/gsoft-announces-ca-125-million-investment-from-cdpq-to-accelerate-growth-strategy-871168425.html

		EquiSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/equisoft-secures-125-million-in-funding-strengthening-its-position-as-global-tech-leader-809986193.html

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		CleanTech		Investissement Québec		$123		

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Food & Beverages		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		$56		https://www.newswire.ca/news-releases/investment-in-courchesne-larose-group-by-sagard-private-equity-canada-897230765.html

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Electronic & Semiconductor		Fonds de solidarité FTQ		$49		

		Taiga Motors		Montréal		CleanTech		Investissement Québec,Northern Private Capital		$43		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Moteurs-Taiga-annonce-un-placement-prive.html

		Les Chantiers de Chibougamau		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		Industrial & Manufacturing		Fonds de solidarité FTQ		$40		

		Machitech Automation		Capitale-Nationale		Industrial & Manufacturing		Investissement Québec		$26		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Investissement-Quebec-soutient-Machitech-dans-ses-projets-de-croissance-internationale.html



		Top Disclosed PE Exits in Québec // YTD Q3 2023

		Seller		Company		Acquirer		Deal Close Date		$ Millions

		No disclosed Exits in YTD Q3 2023

		Quarter-over-quarter PE Investment Activity in Québec

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

				#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Q1		13		$55		20		$400		33		$3 125		93		$467		60		659		92		$1 103		70		$996		84		$3 553		102		$972		136		$909		84		$961

		Q2		26		$1 457		27		$2 003		51		$270		91		$516		98		1 573		102		$1 969		99		$779		75		$910		124		$2 787		171		$2 353		101		$830

		Q3		8		$114		25		$7 194		46		$2 236		85		$609		85		4 240		83		$1 072		95		$2 658		84		$606		113		$2 991		107		$2 064		89		$1 310

		Q4		24		$174		23		$721		52		$929		80		$982		89		2 557		83		$1 015		69		$6 404		112		$1 473		130		$2 628		130		$1 645		 		 

		Total		71		$1 800		95		$10 317		182		$6 559		349		$2 574		332		$9 029		360		$5 159		333		$10 836		355		$6 543		469		$9 378		544		$6 971		274		$3 101

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		Nemaska Lithium inc.		Capitale-Nationale		Investissement Québec		Mines et métaux		250 $

		The Lion Electric Co		Laurentides		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,Fondaction		Automobile et transport		188 $

		GSoft Inc.		Montréal		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		Logiciels et services Internet		125 $

		EquiSoft Inc.		Montréal		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		Logiciels et services Internet		125 $

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		Investissement Québec		Technologies propres		123 $

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		Alimentation		56 $

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Fonds de solidarité FTQ		Électronique et semi-conducteur		49 $

		Taiga Motors		Montréal		Investissement Québec,Northern Private Capital		Technologies propres		43 $

		Les Chantiers de Chibougamau		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		Fonds de solidarité FTQ		Industriel et manufacturier		40 $

		Machitech Automation		Capitale-Nationale		Investissement Québec		Industriel et manufacturier		26 $





P.29 (2)

		Most Active PE investors in Quebec // YTD Q3 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Fonds de solidarité FTQ		115		$1,031				$39

		Desjardins Capital		87		$810				$32

		Investissement Québec		25		$1,135				$158

		Fondaction		24		$790				$206

		BDC Capital Inc.		17		$84				$561

		Novacap Management Inc.		10		$561				$84

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		6		$206				$790

		Export Development Canada (EDC)		5		$158				$1,135

		Champlain Financial Corp.		3		$32				$810

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		2		$39				$1,031

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		Most Active PE investors //YTD Q3 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Fonds de solidarité FTQ		117		$1,035				$0

		Desjardins Capital		88		$812				$231

		BDC Capital Inc.		60		$527				$619

		Investissement Québec		26		$1,139				$576

		Fondaction		24		$790				$0

		Peloton Capital Management		14		$0				$790

		Novacap Management Inc.		14		$576				$1,139

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		10		$619				$527

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		8		$231				$812

		Madison Dearborn Capital Partners LLC		8		$0				$1,035

		* Total deal values - includes all participating investors



39	31.5	158.39999999999998	206.024	560.59070999999994	84.125	789.90500000000009	1135.058	810.33600000000001	1030.9256177999998	

0	231.024	619.09999999999991	575.59070999999994	0	789.90500000000009	1139.3579999999999	527.24749999999995	812.33600000000001	1035.2286177999999	
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MESSAGE DU PDG

APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

Olivier Quenneville
Président-directeur général Réseau Capital

Réseau Capital et son centre d’expertise en capital d’investissement présentent le rapport trimestriel des activités de 
l’industrie du capital d’investissement au Québec. Produit en collaboration avec CVCA (Canadian Venture Capital and Private 
Equity Association), ce rapport offre une vue détaillée des investissements en capital de risque (CR) et en capital de 
développement (CD) au Québec pour le troisième trimestre 2023. Il présente une revue des activités d’investissements privés 
au sein des entreprises québécoises par types d’investissements, secteurs d’activités, stades et tailles d’investissements.

Malgré le maintien du taux directeur, les marchés et les investissements au Canada, incluant le Québec, sont affectés par 
l'incertitude économique et géopolitique, ce qui se traduit dans les activités tant du capital de risque que du capital de 
développement.

En capital de risque, avec 101 transactions et 1,19 G$ investis, on observe un ralentissement graduel du nombre de 
transactions et des montants investis depuis le début de l’année. Malgré un relâchement au dernier trimestre, les 
investissements en démarrage et en CleanTech demeurent importants depuis le début de l’année 2023. 

Pour le capital de développement, le nombre de transactions a reculé de plus de 33 % alors que les montants investis ont 
reculé de 42 % par rapport à la même période en 2022 avec 274 transactions et 3,10 G$ investis. L’année 2023 est jusqu’à 
présent caractérisée par des investissements de petite taille, avec 62 % des transactions étant des investissements de 5 M$ et 
moins.

L'impact de l'environnement économique et du contexte géopolitique demeure significatif et cette tendance est également 
observée au Canada, aux États-Unis et ailleurs dans le monde. Comme cela a été le cas au cours des trimestres précédents, il 
est probable que ces facteurs de risque continuent de peser sur le dynamisme des transactions et des investissements dans les 
mois à venir.
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FAITS SAILLANTS

APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

CAPITAL DE RISQUE

Depuis le début de l’année, le capital de risque au Québec a enregistré un total de 101 transactions et des investissements de 1,19 G$. Les montants investis aux 
trois premiers trimestres de 2023 ont connu une diminution de 45 % par rapport à la même période en 2022 (2,20 G$). 

Au troisième trimestre de 2023, le nombre de transactions continue de diminuer, totalisant 26 transactions, une diminution de 16 % comparativement à T2-
2023 (31 transactions). Les montants investis ont connu une chute significative avec une baisse de 66% par rapport à T2-2023. Les 26 transactions enregistrées au 
cours du troisième trimestre représentent un total 198 M$ en montant investi. 

Le secteur des TIC domine le trimestre pour le nombre de transactions et les montants investis avec 46 transactions totalisant 624 M$, représentant ainsi 46% 
des transactions et 52 % des montants investis au cours de l’année. Le secteur des sciences de la vie arrive au deuxième rang avec des investissements totaux de 
319 M$ dans le cadre de 32 transactions, représentant ainsi 32 % des transactions et 27 % des montants investis. Malgré un fort ralentissement au troisième 
trimestre, les CleanTech connaissent une bonne année avec 13 transactions qui totalisent 212 M$.

En ce qui trait à la performance par stade, nous avons observé une augmentation du nombre de transactions en amorçage, bien que les montants investis aient 
connu une légère diminution. Au cours des trois derniers mois, 13 transactions ont été enregistrées, ce qui représente une augmentation de 8 % par rapport au 
trimestre précédent. Cependant, les montants investis se sont élevés à 32 M$, marquant une baisse de 8 % par rapport au trimestre précédent  (12 transactions 
totalisant 40 M$). Du côté des investissements au stade de démarrage, 3 transactions ont été enregistrées pour un total de 43 M$ de montant investis, 
représentant une baisse de 70 % des transactions et de 86 % des montants investis comparativement à T2-2023. Malgré une perte importante de vélocité au T3-
2023, les investissements à ce stade demeurent significatifs pour l’année 2023 avec un total de 25 transactions totalisant 612 M$ représentant 25 % des 
transactions et 51 % des montants investis en capital de risque au Québec depuis le début de l’année. En ce qui concerne les investissements au stade de post-
démarrage, un total de 14 transactions a été recensé, pour un montant global de 372 M$ depuis le début de l’année. La dynamique s'est quelque peu atténuée au 
troisième trimestre 2023, avec seulement 4 transactions pour un montant total de 118 M$ représentant une baisse de 33 % en ce qui concerne le nombre de 
transactions et de 32 % pour les montants investis par rapport au trimestre précédent (7 transactions totalisant 169 M$). Aucune transaction au stade de 
croissance n’a été enregistrée au Québec au T3-2023.
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CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

Depuis le début de l'année 2023, le Québec a enregistré 274 transactions totalisant 3,10 G$ en capital de développement. Malgré une baisse de 34 % des 
transactions et de 40 % des montants investis par rapport à la même période en 2022, le Québec conserve sa position de tête au Canada. Il représente à lui seul 
57 % des transactions et 53 % des montants investis depuis le début de l'année.

Les investissements au cours du troisième trimestre de 2023 (1,3 G$) ont connu une croissance notable de 58 % par rapport au trimestre précédent. Cette 
performance place T3-2023 au 20e rang parmi les 43 trimestres en termes de montants investis depuis 2013 et en-dessous de la moyenne trimestrielle historique 
de 1,65 G$.

En ce qui concerne le nombre de transactions, le troisième trimestre de 2023 occupe le 18e rang parmi les 43 trimestres des dix dernières années, avec un total 
de 89 transactions enregistrées. Ce nombre représente une diminution de 12 % par rapport au trimestre antécédent. La taille moyenne des transactions remonte 
en T3-2023 à 14,72 M$/transaction, comparativement à 8,21 M$/transaction au trimestre précédent, portant ainsi la moyenne de l’année à 11,32 M$/transaction. 
La moyenne annuelle du Québec se situe au quatrième rang derrière la moyenne annuelle ontarienne (13,85 M$), albertaine (20,97 M$) et manitobaine 
(51,19 M$).  Les plus importantes transactions au cours des trois derniers trimestres en capital de développement pouvant être divulguées sont celles de Nemaska 
Lithium (250 M$), de Lion Electric (188 M$), de EquiSoft Inc. et de Workleap (anciennement GSoft), représentant des investissements de 125 M$ chacun.

Les transactions de 100 M$ et + représentent plus de 43 % des montants investis en capital de développement, alors que 62 % des transactions depuis le début 
de l’année sont d’une valeur de 5 M$ et moins. Les investissements de petite taille continuent de caractériser l’activité en capital de développement au Québec 
en 2023.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer le plus grand nombre de transactions depuis le début de l’année (69 transactions pour un total de 
394 M$). C’est toutefois le secteur des TIC qui arrive au premier rang des montants investis avec 42 transactions pour un total de 514 M$. Le secteur des services 
et produits d’affaires arrive au deuxième rang pour les montants investis, et au cinquième rang pour le nombre de transactions avec 28 transactions pour un total 
de 499 M$. Les secteurs des services et produits de consommation (37 transactions pour 360 M$) et des CleanTech (17 transactions pour 271 M$) ont tout de 
même généré une activité soutenue au courant de la période.
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
CUMUL ANNUEL |

TOTAL

TOTAL INVESTI

Capital de risque Capital de développement

375 TRANSACTIONS

4,3 MILLIARDS $

Le nombre de transactions en capital de risque demeure 
relativement bas depuis le début de l'année 2023 par rapport 
à l'année précédente et les montants investis sont en deçà de 

la moyenne historique. En capital de développement, le 
nombre de transactions demeure modeste en comparaison 

avec 2022 et la moyenne des investissements en 2023 
demeure en dessous de la moyenne historique.

.

101
274

TRANSACTIONS

TRANSACTIONS

1,2 G$

3,1 G$
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
ANNÉE APRÈS ANNÉE | Millions de $ investis 

en CR
Millions de $ investis 
en CD

Nbre total de transactions 
CR ET CD
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Bien que le Québec maintienne sa 
position de tête au Canada en capital de 
développement, les montants investis au 
T3-2023 (1,3 G$) se situent sous la 
moyenne historique (1,7 G$). 

En T3-2023, le capital de risque connaît 
une baisse des montants investis avec 
198 M$ (-16 %) par rapport au T2-2023 
(583 M$) situant le trimestre en-dessous 
de la moyenne trimestrielle historique 
(366 $).
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
PAR RÉGION ADMINISTRATIVE |

TOTAL

RÉGION LA PLUS ACTIVE

Capital de risque

Capital de développement

Nord-du-Québec /
Abitibi-Témiscamingue

Outaouais

Laurentides

Laval

T3 2023

375 TRANSACTIONS

MONTRÉAL

8

Montréal

Montérégie

Centre-du-
Québec

Estrie

Lanaudière

Mauricie

Capital-
Nationale

Saguenay-Lac-Saint-Jean / 
Côte-Nord

Chaudière-
Appalaches

Bas-Saint-Laurent

Gaspésie-
Îles-de-la-Madeleine

7977

15

44

14 9

3

13 14

14

6

17

20
27

15

26

3

3
4

8
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AVANT-PROPOS
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LE TROISIÈME TRIMESTRE DE 2023 EST CARACTÉRISÉ PAR UNE BAISSE DES INVESTISSEMENTS AU STADE DE DÉMARRAGE 
AVEC 3 TRANSACTIONS TOTALISANT 43 M$. LE SECTEUR DES CLEANTECH CONNAÎT UNE BONNE ANNÉE AVEC 13 
TRANSACTIONS QUI TOTALISENT 212 M$.

En T3-2023, 198 M$ ont été investis lors de 26 transactions en capital de risque au Québec. En comparaison aux trimestres 
précédents, le nombre de transactions en capital de risque continue de diminuer (-16 % vs T2-2023 et -41 % vs T1-2023). Le 
nombre de transactions (26) de ce trimestre est inférieur à la moyenne historique de 37 transactions par trimestre, situant 
T3-2023 au 38e rang (38/43) pour le nombre de transactions depuis 2013.  

En termes d’investissements, T3-2023 (198 M$) est inférieur à la moyenne historique (366M$), situant le trimestre au 32e 
rang (32/43) en montant investis par trimestre. Les montants investis ont diminué comparativement aux trimestres 
précédents (-66% vs T2-2023 et -53 % vs T1-2023).

La performance du Québec depuis le début de l’année est soutenue par des rondes de E2iP Technologies (120M$), DalCor 
Pharmaceuticals Inc. (108M$), dcbel (67M$) et GHGSat (60M$).

Proportionnellement, le Québec représente 20 % des transactions et 22 % des montants investis en capital de risque à 
l'échelle nationale depuis le début de l'année, positionnant la province au deuxième rang. L'Ontario maintient sa position 
de tête, couvrant 43 % du nombre total de transactions et représentant 47 % des montants investis dans l'ensemble du 
pays. Au troisième rang, la Colombie-Britannique compte 15 % des transactions et 16 % des montants investis au niveau 
national.

La taille moyenne des investissements en capital de risque au Québec se situe à 11,87 M$, ce qui est supérieur à la 
moyenne canadienne qui s’établit à 10,91M$ et pratiquement à égalité avec la moyenne ontarienne (11,92 M$), mais 
inférieure à la moyenne britanno-colombienne (12,33 M$). 

On compte 5 sorties en capital de risque depuis le début de l’année. 

LES CLEANTECH CONNAISSENT 
UNE BONNE ANNÉE AVEC

13 TRANSACTIONS QUI 
TOTALISENT 212 M$ 
D’INVESTISSEMENT

QUÉBEC :
20 % 

DES TRANSACTIONS AU CANADA 
ET 22 % DES INVESTISSEMENTS 

DEPUIS LE DÉBUT DE 
L'ANNÉE 2023.

LES MONTANTS INVESTIS 
AU STADE DE DÉMARRAGE 

AU QUÉBEC 

S’ÉTABLISSENT À 
612 M$

REPRÉSENTANT 51% 
DES MONTANTS INVESTIS DEPUIS LE 

DÉBUT DE L’ANNÉE AU QUÉBEC.
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Au cours du troisième trimestre, le nombre de 
rondes et les montants investis continuent de 
baisser avec 26 transactions totalisant 198 M$.

Depuis le début de l’année, le Québec 
représente 20 % des transactions et 
22 % des  montants investis en capital de 
risque à l'échelle nationale, ce qui le place en 
deuxième position derrière l'Ontario.

T3-2023 au Québec est marqué par la baisse 
importante des rondes au stade de démarrage 
avec 3 transactions totalisant 43 M$.

Malgré une perte de vélocité au T3-2023, les 
montants investis au stade de démarrage au 
Québec s’établissent à 612 M$ représentant  
51 % des montants investis depuis le début de 
l’année au Québec.

La taille moyenne des investissements en capital 
de risque au Québec se situe à 11,87 M$, ce qui est 
supérieur à la moyenne canadienne qui s’établit à 
10,91 M$, et pratiquement à égalité avec la 
moyenne ontarienne (11,92 M$), mais inférieure à 
la moyenne britanno-colombienne (12,33 M$).

Le secteur des TIC maintient sa prédominance (46 
transactions totalisant 624 M$), représentant 
ainsi 46 % du nombre total de transactions et 52 % 
des montants investis.

11



APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

TOTAL

TOTAL INVESTI

CARTE DES POINTS CHAUDS
DE CAPITAL DE RISQUE
CUMUL ANNUEL |

888 M$
Colombie-

Britannique

534 M$
Alberta

18 M$
Saskatchewan

45 M$
Manitoba 2,5 G$

Ontario

1,2 G$
Québec

17 M$
Nouveau-
Brunswick

158 M$
Nouvelle-

Écosse

4 M$
Île-du-Prince-

Edouard

11 M$
Terre-Neuve-et-

Labrador

101
211

72
61

14
5

10
15

1

4

494 TRANSACTIONS

5,4 MILLIARDS $

T3 2023
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APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE
PAR TRIMESTRE |

13
0 

$

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3

2019 2020 2021 2022 2023

TOTAL : 170 TRANSACTIONS
1,9 G$

131 TRANSACTIONS
1,2 G$

198 TRANSACTIONS
3,1 G$

163 TRANSACTIONS
2,8 G$

101 TRANSACTIONS
1,2 G$

13

Nbre de transactionsMillions de $ investisT3 2023
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https://app.powerbi.com/groups/me/reports/90c7b020-6b81-468d-ac4b-2ad3b603206b/?pbi_source=PowerPoint


APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE
PAR TAILLE DE TRANSACTION |

* Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.

< 100 K$

100 K$ - 500 K$

500 K$ - 1 M$

1 M$ - 5 M$

5 M$ - 20 M$

20 M$ - 50 M$

50 M$ +

Millions $
Nbre de 

transactions LES RONDES DE 5 M$ ET MOINS
REPRÉSENTENT 54 % DU NOMBRE DE

TRANSACTIONS EN CAPITAL DE RISQUE11

2

42

26

13

2

3 M$

1 M$

320 M$

547 M$

228 M$

100 M$

T3 2023
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APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

RÉPARTITION DU CAPITAL DE RISQUE PAR SECTEUR
2019 - Nbre de transactionsMillions de $ investis

15

T3 2023

15
10

4 
$

18
6 

$

92
 $

74
 $

18
 $

52
 $

79
 $

20
 $

T3 T3 T3 T3

https://app.powerbi.com/groups/me/reports/90c7b020-6b81-468d-ac4b-2ad3b603206b/?pbi_source=PowerPoint


APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

VENTILATION DU CAPITAL DE RISQUE PAR STADE
2019 - Nbre de transactionsMillions de $ investis

16

T3 2023

16

13
4 

$

57
 $

66
 $

80
 $

10
0  

$

T3 T3 T3



APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

PRINCIPALES TRANSACTIONS DE CAPITAL DE RISQUE DÉCLARÉES AU QUÉBEC
CUMUL ANNUEL | T3 2023

17

NOM DE L'ENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS SECTEUR M$
E2iP Technologies Montréal Investissement Québec,McRock Capital Corporation,Export Development Canada (EDC),FCDNA Électronique et semi-

conducteur
120 $

DalCor Pharmaceuticals Inc. Montréal Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,CTI Life Sciences / CTI Sciences de la vie,Andes Growth (Andes.Bio),
T&B Pharma

Santé / Sciences de la vie 108 $

dcbel Montréal Investissement Québec,Real Ventures,Coatue Management, L.L.C.,Idealist Capital,Volvo Cars Tech Fund,Kevin Mahaffey Technologies propres 67 $

GHGSat Montréal BDC Capital Inc.,Investissement Québec,Business Development Bank of Canada (BDC) / Banque de Développement du 
Canada,Fonds de solidarité FTQ,Japan Energy Fund,Climate Investment

Environmental 60 $

Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth 
& Space Inc.

Montréal Investissement Québec,Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund Logiciels et services 
Internet

47 $

Brainbox AI Montréal Investissement Québec,ABB Logiciels et services 
Internet

41 $

Airex Energy Inc. / Airex Energie inc. Laval Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle Capital 
Management

Environnement 38 $

Spark Microsystems Montréal Export Development Canada (EDC),Real Ventures,Cycle Capital Management,Prairies Economic Development Canada 
(formerly: WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension

Électronique et semi-
conducteur

35 $

Puzzle Medical Devices Montréal BDC Capital Inc.,Anges Québec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Boreal Ventures,Cordis-X,Longview 
Ventures

Santé / Sciences de la vie 34 $

MEDFAR Clinical Solutions Montréal Investissement Québec Santé / Sciences de la vie 30 $


Raw data





P.6

		VC & PE Activity // Q3 2023

		Number of VC Deals		101										Total VC Dollars Invested		$1,199		M$

		Number of PE deals		274										Total PE Dollars Invested		$3,101		1,8 G$

		Total # Deals		375										Total Dollars Invested		$4,300











Number of VC Deals	Number of PE deals	101	274	

Total VC Dollars Invested	Total PE Dollars Invested	1199.1456672999998	3101.0593277999997	



P.8

		VC & PE Activity by Administrative Centre // Q3 2023

		Québec Administrative Centre		# VC Deals		# PE Deals		VC deals as % of Total Deals		PE deals as % of Total Deals		Total # Deals		Tartes

		Bas-Saint-Laurent		0		14		0%		100%		14

		Capitale Nationale		8		26		24%		76%		34

		Centre-du-Québec		3		15		17%		83%		18

		Chaudière-Appalaches		0		17		0%		100%		17

		Estrie		4		20		17%		83%		24

		Gaspésie/Îles-de-la-Madeleine		0		6		0%		100%		6

		Lanaudière		0		9		0%		100%		9

		Laurentides		0		14		0%		100%		14

		Laval		4		15		21%		79%		19

		Mauricie		0		3		0%		100%		3

		Montérégie		3		27		10%		90%		30

		Montréal		79		77		51%		49%		156

		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		0		13		0%		100%		13

		Outaouais		0		4		0%		100%		4

		Saguenay-Lac-St-Jean/ Côte-Nord		0		14		0%		100%		14

		Total		101		274		27%		73%		375



0	14	0	14	

3	27	3	27	

79	77	79	77	

0	13	0	13	0	13	0	13	

0	4	0	4	

0	14	0	14	

8	26	3	15	

3	15	3	15	

0	17	0	17	

4	20	4	20	4	20	

0	6	0	6	

0	9	0	9	

0	14	0	14	

4	15	4	15	

0	3	0	3	



P.12

		Venture Capital Heat Map // Q2 2023

				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions

		BC		72		$888

		Alberta		61		$534

		Saskatchewan		14		$18

		Manitoba		5		$45

		Ontario		211		$2,516

		Québec		101		$1,199

		New Brunswick		10		$17

		Nova Scotia		15		$158

		Prince Edward Island		1		$4

		Newfoundland and Labrador		4		$11

		Yukon

		Total		494		$5,389





P.14

		VC Activity by Deal Size // Q3 2023

				YTD Q3 2023

		VC Deal Size		# Deals		Dollar Value ($ mil)

		Undisclosed		5		$0

		< $100K

		$100K-$500K		11		$3

		$500K-$1M		2		$1

		$1M-$5M		42		$100

		$5M-$20M		26		$320

		$20M-$50M		13		$547

		$50M+		2		$228

		Grand Total		101		$1,199

		VC Deal Size		Dollar Value ($ mil)

		$50M+		$228

		$20M-$50M		$547

		$5M-$20M		$320

		$1M-$5M		$100

		$500K-$1M		$1

		$100K-$500K		$3

		< $100K

		Grand Total		$1,199





Dollar Value ($ mil)	$50M+	$20M-$50M	$5M-$20M	$1M-$5M	$500K-$1M	$100K-$500K	<	 $100K	228.40800000000002	546.56290000000001	319.93056400000006	99.901212499999986	1.4	2.9429908	



P.15

		VC Sector Breakdown // 2013-YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		ICT		48		$116		57		$229		83		$429		86		$632		69		$908		70		$780		80		$1,205		58		$487		114		$1,984		85		$1,627		46		$624

		Life Sciences		11		$49		18		$63		31		$385		38		$315		39		$300		39		$349		50		$455		30		$359		47		$699		35		$468		32		$319				32%		27%

		Clean Tech		6		$97		11		$63		16		$25		10		$71		13		$341		18		$71		8		$104		18		$186		11		$92		12		$259		13		$212				46%		52%

		AgriBusiness		5		$8		7		$20		10		$58		9		$56		10		$66		15		$109		14		$74		5		$18		12		$52		11		$79		4		$20

		Others		10		$26		11		$26		29		$25		17		$114		17		$83		9		$51		18		$110		20		$147		14		$270		20		$348		6		$25

		Total		80		$296		104		$401		169		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		198		$3,097		163		$2,780		101		$1,199





P.16

		VC Stage Breakdown // 2013-YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Stage		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Seed		25		$9		32		$74		43		$26		35		$39		41		$51		50		$50		47		$57		42		$66		96		$240		67		$215		50		$134				50%		11%

		Early Stage		33		$89		47		$202		76		$502		92		$514		78		$711		55		$450		81		$762		59		$510		61		$1,542		48		$788		25		$612				25%		51%

		Later Stage		19		$143		25		$124		44		$355		29		$629		26		$934		26		$611		24		$621		22		$512		22		$1,020		27		$1,401		14		$372				14%		31%

		Growth Equity		1		$25																		4		$145		6		$389		3		$98		6		$239		2		$100

		Other		2		$30						6		$38		4		$5		3		$2		16		$104		12		$118		5		$11		13		$56		19		$276		12		$81

		Total		80		$296		104		$401		169		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		198		$3,097		163		$2,780		101		$1,199





P.17

		Top Disclosed Québec VC Deals // Q3 2023

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		E2iP Technologies		Montréal		Investissement Québec,McRock Capital Corporation,Export Development Canada (EDC),FCDNA		Électronique et semi-conducteur		120 $		https://betakit.com/smart-display-company-e2ip-technologies-raises-120-million/

		DalCor Pharmaceuticals Inc.		Montréal		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,CTI Life Sciences / CTI Sciences de la vie,Andes Growth (Andes.Bio),
T&B Pharma		Santé / Sciences de la vie		108 $		https://betakit.com/northstar-raises-47-million-cad-series-c-round-for-expected-satellite-launch-in-mid-2023/

		dcbel		Montréal		Investissement Québec,Real Ventures,Coatue Management, L.L.C.,Idealist Capital,Volvo Cars Tech Fund,Kevin Mahaffey		Technologies propres		67 $		https://www.newswire.ca/news-releases/decarbonization-expert-airex-energy-completes-a-38-million-funding-round-led-by-cycle-capital-822729494.html

		GHGSat		Montréal		BDC Capital Inc.,Investissement Québec,Business Development Bank of Canada (BDC) / Banque de Développement du Canada,Fonds de solidarité FTQ,Japan Energy Fund,Climate Investment		Environmental		60 $		https://betakit.com/spark-microsystems-raises-34-million-to-meet-chip-demand-amid-supply-crunch/

		Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth & Space Inc.		Montréal		Investissement Québec,Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund		Logiciels et services Internet		47 $		https://www.massdevice.com/puzzle-medical-25m-percutaneous-heart-pump/

		Brainbox AI		Montréal		Investissement Québec,ABB		Logiciels et services Internet		41 $		https://betakit.com/medfar-secures-30-million-cad-looks-to-acquire-more-electronic-medical-record-software-providers/

		Airex Energy Inc. / Airex Energie inc.		Laval		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle Capital 
Management		Environnement		38 $		https://betakit.com/novisto-closes-27-million-cad-series-b-to-help-companies-improve-their-esg-reporting/

		Spark Microsystems		Montréal		Export Development Canada (EDC),Real Ventures,Cycle Capital Management,Prairies Economic Development Canada 
(formerly: WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension		Électronique et semi-conducteur		35 $		https://www.newswire.ca/fr/news-releases/congruence-therapeutique-annonce-l-extension-de-sa-ronde-de-financement-de-serie-a-ce-qui-porte-le-total-des-investissements-a-plus-de-65-millions-us-852509764.html

		Puzzle Medical Devices		Montréal		BDC Capital Inc.,Anges Québec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Boreal Ventures,Cordis-X,Longview Ventures		Santé / Sciences de la vie		34 $		https://betakit.com/optable-raises-26-million-cad-to-help-companies-improve-advertising-campaigns/

		MEDFAR Clinical Solutions		Montréal		Investissement Québec		Santé / Sciences de la vie		30 $		https://www.prnewswire.com/news-releases/mino-games-secures-15m-series-b-led-by-standard-crypto-to-accelerate-global-growth-301742570





P.18

		15. Top Disclosed VC Exits // Q2 2023		Page 18



		VENDEUR		ENTREPRISE		ACHETEUR		SECTEUR		M$



		Fonds de solidarité FTQ		Inversago Pharma Inc.		Novo Nordisk A/S				1,450 $



		No Disclosed Exits in Q2 2023

						On compte 3 sorties en capital de risque depuis le début de l’année.







P.19

		Most Active VC Investors in Québec // YTD Q3 2023

		Firm Name		# Total Deals		$ Millions*				$106

		Investissement Québec		31		$712				$77

		Desjardins Capital		21		$265

		BDC Capital Inc.		15		$266				$102

		Fonds de solidarité FTQ		12		$287				$30

		Real Ventures		7		$118				$39

		Export Development Canada (EDC)		6		$203				$22

		TandemLaunch Inc.		6		$22				$203

		Ecofuel / Fonds Ecofuel		5		$39				$118

		Fondaction		5		$30				$287

		Cycle Capital Management		4		$102				$266

										$265

		Anges Québec Capital / AQC Capital		9		$77				$712

		Anges Québec		11		$106

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		YTD Q3 2023

		Most Active Overall Firms/Funds		# Rounds		Size of Total Rounds*
(Cdn$ mil)

		BDC Capital Inc.		54		$1,155				$822

		Investissement Québec		31		$712				$21

		Centre for Aging + Brain Health Innovation (CABHI)		29		$22				$42

		Desjardins Capital		24		$269				$119

		Export Development Canada (EDC)		20		$842				$13

		UCeed		16		$13				$842

		Graphite Ventures		14		$119				$269

		Conexus Venture Capital		14		$42				$22

		Golden Triangle Angel Network (GTAN)		14		$21				$712

		Inovia Capital Inc.		12		$822				$1,155

		* Total deal values - includes all participating investors



106	76.7852125	102	30	38.699100000000001	22	203	118	287	266	265	711.75531199999989	

822.06398000000002	20.882999999999999	42.479919200000005	119.49795399999998	12.636000000000003	842.3031000000002	268.58100000000002	21.9498	711.75531199999989	1154.9890776000002	



P.20 (2)

		Non Dilutive Financing* Heat Map // 2017-YTD Q3 2023

				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Province		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		27		$38		25		$89		16		$33		7		$18		16		$89		36		$64		89		$42

		Alberta		5		$3		5		$2		2		$1		4		$2		17		$150		11		$123		23		$42

		Saskatchewan						3		$5		3		$3		1		$0						4		$49		4		$1

		Manitoba																		1		$1		6		$53		16		$2

		Ontario		63		$65		46		$61		36		$76		25		$234		38		$221		47		$383		119		$121

		Québec		38		$17		34		$33		40		$48		24		$102		20		$66		15		$66		34		$188

		New Brunswick		3		$2		4		$3		8		$7		1		$2		4		$18						3		$2

		Nova Scotia		3		$1										2		$0						4		$2		23		$4

		Prince Edward Island

		Newfoundland and Labrador		1		$1						1		$1														5		$1

		Yukon																										1		$0

		Total		140		$126		117		$193		106		$169		64		$359		96		$544		123		$740		317		$403

		* Non Dilutive Financing deals are not included in the overall Canadian VC activity





P.24 (2)

		Private Equity Heat Map - All PE Deals // 2013 - YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Province		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		29		$518		39		$1,699		49		$908		39		$438		57		$3,098		40		$1,800		35		$625		47		$387		58		$2,619		109		$1,106		50		$249				$4.98

		Alberta		66		$3,573		80		$8,483		56		$9,461		42		$7,219		65		$2,530		49		$2,721		26		$5,265		38		$2,303		46		$1,058		41		$3,115		28		$587				$20.97

		Saskatchewan		7		$354		8		$326		9		$240		6		$45		21		$26		15		$44		8		$211		14		$56		15		$92		8		$242		3		$15				$5.10

		Manitoba		1		$2		3		$1		2		$175		3		$30		7		$11		4		$386		2		$3		1		$11		6		$96		8		$146		4		$205				$51.19

		Ontario		89		$5,137		95		$10,927		113		$6,356		79		$5,781		118		$14,045		122		$12,254		99		$3,400		113		$3,019		190		$4,761		175		$2,541		119		$1,648				$13.85

		Québec		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,574		332		$9,029		360		$5,159		333		$10,836		355		$6,543		469		$9,378		544		$6,971		274		$3,101				$11.32

		New Brunswick		1		$0						4		$9						4		$438						4		$0		6		$2,675		4		$1,198		2		$2		1		$0				$0.00

		Nova Scotia		3		$1										4		$402		4		$0		1		$1						5		$14		3		$5		5		$90		1		$0				$0.00

		Prince Edward Island										1		$37		1		$15		1		$0						1		$16										1		$0								ERROR:#DIV/0!

		Newfoundland and Labrador		1		$0		4		$112														3		$6						3		$5		5		$10		3		$10		1		$0				$0.00

		Total		268		$11,385		324		$31,864		416		$23,746		523		$16,503		609		$29,176		594		$22,372		508		$20,357		582		$15,011		796		$19,218		896		$14,222		481		$5,805

																																												10.4%

																																												24.7%		53%

																																												57.0%





P.26 (2)

		PE Activity by Deal Size // YTD Q3 2023

				YTD Q3 2023

		PE Deal Size		#  Deals		$ Millions

		Undisclosed (remove from graph)		21		$0

		<$100K

		$100K-$500K		22		$6

		$500K-$1M		46		$29

		$1M-$5M		102		$223

		$5M-$25M		55		$569

		$25M-$100M		20		$947

		$100M-$500M		8		$1,327

		$500M-$1B

		$1B-$2.5B

		$2.5B+

		Grand Total		274		$3,101						62%

		VC Deal Size		Dollar Value ($ mil)

		$500M-$1B

		$100M-$500M		$1,327

		$25M-$100M		$947

		$5M-$25M		$569

		$1M-$5M		$223

		$500K-$1M		$29

		$100K-$500K		$6

		<$100K



$500M-$1B	$100M-$500M	$25M-$100M	$5M-$25M	$1M-$5M	$500K-$1M	$100K-$500K	<	$100K	1326.8	946.79700000000003	568.98870999999997	223.42161780000001	28.837999999999997	6.2140000000000013	



P.27 (2)

		PE Sector Breakdown // YTD Q3 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Industrial & Manufacturing		7		$30		14		$1,353		32		$470		90		$717		87		$2,383		99		$1,092		102		$1,170		92		$3,174		114		$1,517		180		$2,825		69		$394				25%

		ICT		13		$128		9		$6,648		27		$77		40		$322		46		$1,196		51		$738		47		$2,178		59		$757		75		$2,646		63		$1,052		42		$514				17%

		Consumer & Retail		11		$370		15		$560		24		$554		36		$298		27		$954		35		$446		43		$533		47		$377		48		$983		60		$515		37		$360

		Agri-Forestry		11		$44		12		$103		22		$2,025		42		$222		47		$1,512		44		$207		34		$461		38		$555		57		$1,737		82		$419		32		$206

		Business Products & Services		7		$46		10		$661		15		$182		24		$103		26		$80		32		$1,095		32		$233		33		$204		45		$1,316		42		$653		28		$499

		CleanTech		5		$5		4		$15		13		$994		20		$129		20		$513		24		$474		20		$389		23		$263		24		$116		39		$232		17		$271

		Automotive & Transportation		1		$4		5		$256		5		$35		12		$308		8		$33		8		$104		9		$50		8		$102		13		$78		8		$27		14		$198

		Others		4		$0		1		$0		6		$10		17		$46		13		$99		17		$61		10		$43		14		$83		32		$201		27		$235		12		$39

		Real Estate		7		$1,160		14		$595		31		$2,156		49		$320		40		$1,749		31		$270		24		$5,733		22		$459		27		$381		18		$499		8		$284

		Life Sciences						1		$53						2		$3		2		$5		4		$147		7		$44		7		$145		9		$17		10		$373		7		$180

		Financial		5		$13		6		$32		5		$31		2		$19		8		$196		9		$171		2		$1		8		$385		14		$139		7		$113		4		$13

		Oil & Gas, Power										2		$24		7		$63		1		$288		2		$318		1		$1		2		$23		6		$239		6		$19		3		$140

		Mining & Resources						4		$39						8		$26		7		$23		4		$35		2		$0		2		$16		5		$9		2		$8		1		$2

		Grand Total		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,574		332		$9,029		360		$5,159		333		$10,836		355		$6,543		469		$9,378		544		$6,971		274		$3,101		 

		Mines et ressources naturelles		$2

		Pétrole et gaz, énergie		$140

		Finances		$13

		Sciences de la vie		$180

		Immobilier		$284

		Autres		$39

		Automobile et transport		$198

		Technologies propres		$271

		Produits et services d'affaires		$499

		Agroforesterie		$206

		Commerce de détail		$360

		TIC		$514

		Industriel et manufacturier		$394

		Industriel et manufacturier

		TIC

		Commerce de détail

		Agroforesterie

		Produits et services d'affaires

		Technologies propres

		Automobile et transport

		Autres

		Immobilier

		Sciences de la vie

		Finances

		Pétrole et gaz, énergie

		Mines et ressources naturelles



Mines et ressources naturelles	Pétrole et gaz, énergie	Finances	Sciences de la vie	Immobilier	Autres	Automobile et transport	Technologies propres	Produits et services d'affaires	Agroforesterie	Commerce de détail	TIC	Industriel et manufacturier	2	140.35	13.3	179.732	284.25	39.372217200000001	197.928	270.82499999999999	499.20799999999997	205.76509060000001	360.21600000000012	513.89796000000001	394.21505999999999	



P.28 (2)

		Top Disclosed Québec PE Deals // YTD Q3 2023

		Company Name		Administrative Centre		Sector		Disclosed Investors involved in Transaction		$ millions

		Nemaska Lithium inc.		Capitale-Nationale		Metals & Mining		Investissement Québec		$250		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Une-autre-etape-importante-dans-le-developpement-de-Nemaska-Lithium.html

		The Lion Electric Co		Laurentides		Automotive & Transportation		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,Fondaction		$188		https://www.lapresse.ca/affaires/entreprises/2023-07-17/financement-de-188-millions/une-solution-quebecoise-aux-taux-eleves-pour-lion.php?utm_source=dlvr.it&utm_medium=linkedin

		GSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/gsoft-announces-ca-125-million-investment-from-cdpq-to-accelerate-growth-strategy-871168425.html

		EquiSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/equisoft-secures-125-million-in-funding-strengthening-its-position-as-global-tech-leader-809986193.html

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		CleanTech		Investissement Québec		$123		

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Food & Beverages		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		$56		https://www.newswire.ca/news-releases/investment-in-courchesne-larose-group-by-sagard-private-equity-canada-897230765.html

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Electronic & Semiconductor		Fonds de solidarité FTQ		$49		

		Taiga Motors		Montréal		CleanTech		Investissement Québec,Northern Private Capital		$43		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Moteurs-Taiga-annonce-un-placement-prive.html

		Les Chantiers de Chibougamau		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		Industrial & Manufacturing		Fonds de solidarité FTQ		$40		

		Machitech Automation		Capitale-Nationale		Industrial & Manufacturing		Investissement Québec		$26		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Investissement-Quebec-soutient-Machitech-dans-ses-projets-de-croissance-internationale.html



		Top Disclosed PE Exits in Québec // YTD Q3 2023

		Seller		Company		Acquirer		Deal Close Date		$ Millions

		No disclosed Exits in YTD Q3 2023

		Quarter-over-quarter PE Investment Activity in Québec

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				YTD Q3 2023

				#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Q1		13		$55		20		$400		33		$3 125		93		$467		60		659		92		$1 103		70		$996		84		$3 553		102		$972		136		$909		84		$961

		Q2		26		$1 457		27		$2 003		51		$270		91		$516		98		1 573		102		$1 969		99		$779		75		$910		124		$2 787		171		$2 353		101		$830

		Q3		8		$114		25		$7 194		46		$2 236		85		$609		85		4 240		83		$1 072		95		$2 658		84		$606		113		$2 991		107		$2 064		89		$1 310

		Q4		24		$174		23		$721		52		$929		80		$982		89		2 557		83		$1 015		69		$6 404		112		$1 473		130		$2 628		130		$1 645		 		 

		Total		71		$1 800		95		$10 317		182		$6 559		349		$2 574		332		$9 029		360		$5 159		333		$10 836		355		$6 543		469		$9 378		544		$6 971		274		$3 101

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		Nemaska Lithium inc.		Capitale-Nationale		Investissement Québec		Mines et métaux		250 $

		The Lion Electric Co		Laurentides		Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,Fondaction		Automobile et transport		188 $

		GSoft Inc.		Montréal		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		Logiciels et services Internet		125 $

		EquiSoft Inc.		Montréal		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		Logiciels et services Internet		125 $

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		Investissement Québec		Technologies propres		123 $

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		Alimentation		56 $

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Fonds de solidarité FTQ		Électronique et semi-conducteur		49 $

		Taiga Motors		Montréal		Investissement Québec,Northern Private Capital		Technologies propres		43 $

		Les Chantiers de Chibougamau		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		Fonds de solidarité FTQ		Industriel et manufacturier		40 $

		Machitech Automation		Capitale-Nationale		Investissement Québec		Industriel et manufacturier		26 $





P.29 (2)

		Most Active PE investors in Quebec // YTD Q3 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Fonds de solidarité FTQ		115		$1,031				$39

		Desjardins Capital		87		$810				$32

		Investissement Québec		25		$1,135				$158

		Fondaction		24		$790				$206

		BDC Capital Inc.		17		$84				$561

		Novacap Management Inc.		10		$561				$84

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		6		$206				$790

		Export Development Canada (EDC)		5		$158				$1,135

		Champlain Financial Corp.		3		$32				$810

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		2		$39				$1,031

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		Most Active PE investors //YTD Q3 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Fonds de solidarité FTQ		117		$1,035				$0

		Desjardins Capital		88		$812				$231

		BDC Capital Inc.		60		$527				$619

		Investissement Québec		26		$1,139				$576

		Fondaction		24		$790				$0

		Peloton Capital Management		14		$0				$790

		Novacap Management Inc.		14		$576				$1,139

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		10		$619				$527

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		8		$231				$812

		Madison Dearborn Capital Partners LLC		8		$0				$1,035

		* Total deal values - includes all participating investors



39	31.5	158.39999999999998	206.024	560.59070999999994	84.125	789.90500000000009	1135.058	810.33600000000001	1030.9256177999998	

0	231.024	619.09999999999991	575.59070999999994	0	789.90500000000009	1139.3579999999999	527.24749999999995	812.33600000000001	1035.2286177999999	
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On compte 5 sorties en capital de risque depuis le début de l’année.
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P.6

		VC & PE Activity // Q2 2023

		Number of VC Deals		67										Total VC Dollars Invested		841		M$

		Number of PE deals		184										Total PE Dollars Invested		1,791		1,8 G$

		Total # Deals		251										Total Dollars Invested		$2,632











Number of VC Deals	Number of PE deals	67	184	

Total VC Dollars Invested	Total PE Dollars Invested	841	1791.2133278000001	



P.8

		VC & PE Activity by Administrative Centre // Q2 2023

		Québec Administrative Centre		# VC Deals		# PE Deals		VC deals as % of Total Deals		PE deals as % of Total Deals		Total # Deals

		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		0		10		0%		100%		10

		Outaouais		0		2		0%		100%		2

		Laurentides		0		9		0%		100%		9

		Laval		2		7		22%		78%		9

		Montréal		54		57		49%		51%		111

		Montérégie		1		18		5%		95%		19

		Lanaudière		0		6		0%		100%		6

		Mauricie		0		2		0%		100%		2

		Estrie		2		15		12%		88%		17

		Centre-du-Québec		3		11		21%		79%		14

		Capitale Nationale		5		15		25%		75%		20

		Chaudière-Appalaches		0		11		0%		100%		11

		Saguenay-Lac-St-Jean/ Côte-Nord		0		9		0%		100%		9

		Bas-Saint-Laurent		0		9		0%		100%		9

		Gaspésie/Îles-de-la-Madeleine		0		3		0%		100%		3

		Total		67		184		27%		73%		251
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P.12

		Venture Capital Heat Map // Q2 2023

				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions

		BC		58		$741

		Alberta		40		$406

		Saskatchewan		13		$17

		Manitoba		4		$45

		Ontario		133		$1,872

		Québec		67		$841

		New Brunswick		6		$15

		Nova Scotia		10		$47

		Prince Edward Island		1		$4

		Newfoundland and Labrador		3		$7

		Yukon

		Total		335		$3,994





P.14

		VC Activity by Deal Size // Q2 2023

				Q2 2023

		VC Deal Size		# Deals		Dollar Value ($ mil)

		Undisclosed		4		$0

		< $100K

		$100K-$500K		7		$2

		$500K-$1M		1		$1

		$1M-$5M		25		$56

		$5M-$20M		18		$243

		$20M-$50M		11		$419

		$50M+		1		$120

		Grand Total		67		$841





P.15

		VC Sector Breakdown // 2013-Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		ICT		48		$116		57		$229		83		$429		86		$632		69		$908		70		$780		80		$1,205		58		$487		114		$1,984		83		$1,445		35		$528

		Life Sciences		11		$49		18		$63		31		$385		38		$315		39		$300		39		$349		50		$455		30		$359		47		$699		35		$468		21		$178

		Clean Tech		6		$97		11		$63		16		$25		10		$71		13		$341		18		$71		8		$104		18		$186		10		$91		10		$262		7		$104

		AgriBusiness		5		$8		7		$20		10		$58		9		$56		10		$66		15		$109		14		$74		5		$18		11		$52		10		$78		2		$15

		Others		10		$26		11		$26		28		$25		17		$114		17		$83		9		$51		18		$110		20		$147		14		$270		21		$349		2		$15

		Total		80		$296		104		$401		168		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		196		$3,095		159		$2,601		67		$841



						Sector		ICT		Life Sciences		Clean Tech		AgriBusiness		Others		Total				Sector		ICT		Life Sciences		Clean Tech		AgriBusiness		Others		Total

				2013		# Deals		48		11		6		5		10		80				$ Millions		$116		$49		$97		$8		$26		$296

				2014		# Deals		57		18		11		7		11		104				$ Millions		$229		$63		$63		$20		$26		$401

				2015		# Deals		83		31		16		10		28		168				$ Millions		$429		$385		$25		$58		$25		$922

				2016		#  Deals		86		38		10		9		17		160				$ Millions		$632		$315		$71		$56		$114		$1,188

				2017		#  Deals		69		39		13		10		17		148				$ Millions		$908		$300		$341		$66		$83		$1,698

				2018		#  Deals		70		39		18		15		9		151				$ Millions		$780		$349		$71		$109		$51		$1,361

				2019		#  Deals		80		50		8		14		18		170				$ Millions		$1,205		$455		$104		$74		$110		$1,947

				2020		#  Deals		58		30		18		5		20		131				$ Millions		$487		$359		$186		$18		$147		$1,197

				2021		#  Deals		114		47		10		11		14		196				$ Millions		$1,984		$699		$91		$52		$270		$3,095

				2022		#  Deals		83		35		10		10		21		159				$ Millions		$1,445		$468		$262		$78		$349		$2,601

				Q2 2023		#  Deals		35		21		7		2		2		67				$ Millions		$528		$178		$104		$15		$15		$841
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		VC Stage Breakdown // 2013-Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Stage		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Seed		25		$9		32		$74		43		$26		35		$39		41		$51		50		$50		47		$57		42		$66		95		$238		66		$202		32		$85

		Early Stage		33		$89		47		$202		76		$502		92		$514		78		$711		55		$450		81		$762		59		$510		61		$1,542		47		$803		19		$434

		Later Stage		19		$143		25		$124		44		$355		29		$629		26		$934		26		$611		24		$621		22		$512		22		$1,020		27		$1,401		11		$246

		Growth Equity		1		$25																		4		$145		6		$389		3		$98		6		$239		2		$100

		Other		2		$30						5		$38		4		$5		3		$2		16		$104		12		$118		5		$11		12		$55		17		$96		5		$75

		Total		80		$296		104		$401		168		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		196		$3,095		159		$2,601		67		$841



						Stage		Seed		Early Stage		Later Stage		Growth Equity		Other		Total				Stage		Seed		Early Stage		Later Stage		Growth Equity		Other		Total

				2013		# Deals		25		33		19		1		2		80				$ Millions		$9		$89		$143		$25		$30		$296

				2014		# Deals		32		47		25						104				$ Millions		$74		$202		$124						$401

				2015		# Deals		43		76		44				5		168				$ Millions		$26		$502		$355				$38		$922

				2016		#  Deals		35		92		29				4		160				$ Millions		$39		$514		$629				$5		$1,188

				2017		#  Deals		41		78		26				3		148				$ Millions		$51		$711		$934				$2		$1,698

				2018		#  Deals		50		55		26		4		16		151				$ Millions		$50		$450		$611		$145		$104		$1,361

				2019		#  Deals		47		81		24		6		12		170				$ Millions		$57		$762		$621		$389		$118		$1,947

				2020		#  Deals		42		59		22		3		5		131				$ Millions		$66		$510		$512		$98		$11		$1,197

				2021		#  Deals		95		61		22		6		12		196				$ Millions		$238		$1,542		$1,020		$239		$55		$3,095

				2022		#  Deals		66		47		27		2		17		159				$ Millions		$202		$803		$1,401		$100		$96		$2,601

				Q2 2023		#  Deals		32		19		11				5		67				$ Millions		$85		$434		$246				$75		$841
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		Top Disclosed Québec VC Deals // Q2 2023

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		E2iP Technologies		Montréal		Investissement Québec,McRock Capital Corporation,Export Development Canada (EDC),FCDNA		Electronic & Semiconductor		$120		https://betakit.com/smart-display-company-e2ip-technologies-raises-120-million/

		Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth & Space Inc.		Montréal		Investissement Québec,Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund		Internet Software & Services		$47		https://betakit.com/northstar-raises-47-million-cad-series-c-round-for-expected-satellite-launch-in-mid-2023/

		Airex Energy Inc. / Airex Energie inc.		Laval		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle Capital Management		Environmental		$38		https://www.newswire.ca/news-releases/decarbonization-expert-airex-energy-completes-a-38-million-funding-round-led-by-cycle-capital-822729494.html

		Spark Microsystems		Montréal		Export Development Canada (EDC),Real Ventures,Cycle Capital Management,Prairies Economic Development Canada (formerly: WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension		Electronic & Semiconductor		$35		https://betakit.com/spark-microsystems-raises-34-million-to-meet-chip-demand-amid-supply-crunch/

		Puzzle Medical Devices		Montréal		BDC Capital Inc.,Anges Québec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Cordis-X,Longview Ventures		Healthcare/Life Sciences		$34		https://www.massdevice.com/puzzle-medical-25m-percutaneous-heart-pump/

		MEDFAR Clinical Solutions		Montréal		Investissement Québec		Healthcare/Life Sciences		$30		https://betakit.com/medfar-secures-30-million-cad-looks-to-acquire-more-electronic-medical-record-software-providers/

		Novisto		Montréal		Inovia Capital Inc.,White Star Capital Inc.,Portage Ventures,Diagram Ventures,Scor Ventures		Internet Software & Services		$27		https://betakit.com/novisto-closes-27-million-cad-series-b-to-help-companies-improve-their-esg-reporting/

		Congruence Therapeutics		Montréal		BDC Capital Inc.,Investissement Québec,Business Development Bank of Canada (BDC) / Banque de Développement du Canada,Fonds de solidarité FTQ,OrbiMed Advisors, LLC,Amplitude Ventures,SilverArc Capital		Healthcare/Life Sciences		$27		https://www.newswire.ca/fr/news-releases/congruence-therapeutique-annonce-l-extension-de-sa-ronde-de-financement-de-serie-a-ce-qui-porte-le-total-des-investissements-a-plus-de-65-millions-us-852509764.html

		Optable Technologies		Montréal		Desjardins Capital,Brightspark Ventures,Hearst Ventures,Deloitte Ventures,AsterX Capital		Internet Software & Services		$26		https://betakit.com/optable-raises-26-million-cad-to-help-companies-improve-advertising-campaigns/

		Mino Games		Montréal		Boost VC,Collab+Currency,Standard Crypto,Earl Grey Capital,Konvoy Ventures		Internet Software & Services		$20		https://www.prnewswire.com/news-releases/mino-games-secures-15m-series-b-led-by-standard-crypto-to-accelerate-global-growth-301742570
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		VENDEUR		ENTREPRISE		ACHETEUR		SECTEUR		M$





		No Disclosed Exits in Q2 2023

						On compte 3 sorties en capital de risque depuis le début de l’année.
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		Most Active VC Investors in Québec // Q2 2023

		Firm Name		# Total Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		16		$246

		Investissement Québec		15		$354

		BDC Capital Inc.		11		$230

		Fonds de solidarité FTQ		7		$145

		Export Development Canada (EDC)		5		$203

		TandemLaunch Inc.		4		$7

		Real Ventures		4		$42

		Fondaction		3		$21

		Cycle Capital Management		3		$83

		Brightspark Ventures		3		$55



		Anges Québec Capital / AQC Capital		8		$63

		Anges Québec		7		$79

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		Q2 2023

		Most Active Overall Firms/Funds		# Rounds		Size of Total Rounds*
(Cdn$ mil)

		BDC Capital Inc.		34		$649

		Centre for Aging + Brain Health Innovation (CABHI)		23		$14

		Desjardins Capital		17		$248

		Investissement Québec		15		$354

		Golden Triangle Angel Network (GTAN)		14		$21

		Export Development Canada (EDC)		13		$694

		UCeed		13		$11

		Conexus Venture Capital		12		$39

		Inovia Capital Inc.		10		$817

		Startup TNT		9		$11

		* Total deal values - includes all participating investors
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		Venture Debt* Heat Map // 2017-Q2 2023

				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		27		$38		25		$89		16		$33		7		$18		16		$89		36		$64		36		$31

		Alberta		5		$3		5		$2		2		$1		4		$2		17		$150		11		$123		6		$6

		Saskatchewan						3		$5		3		$3		1		$0						4		$49

		Manitoba																		1		$1		6		$53		5		$1

		Ontario		63		$65		44		$60		36		$76		25		$234		38		$221		47		$383		50		$56

		Québec		38		$17		34		$33		40		$48		24		$108		20		$66		16		$237		15		$97

		New Brunswick		3		$2		4		$3		8		$7		1		$2		4		$18						3		$2

		Nova Scotia		3		$1										2		$0						4		$2		8		$1

		Prince Edward Island

		Newfoundland and Labrador		1		$1						1		$1														3		$1

		Yukon

		Total		140		$125		115		$192		106		$169		64		$365		96		$544		124		$911		126		$195

		* VC Debt deals are not included in the overall Canadian VC activity
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		Private Equity Heat Map - All PE Deals // 2013 - Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Province		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		29		$518		39		$1,699		49		$908		39		$438		57		$3,098		40		$1,800		35		$625		47		$387		58		$2,619		109		$1,106		34		$166

		Alberta		66		$3,573		80		$8,404		56		$9,461		42		$7,219		65		$2,530		49		$2,721		26		$5,265		38		$2,303		46		$1,058		41		$3,115		16		$246

		Saskatchewan		7		$354		8		$326		9		$240		6		$45		21		$26		15		$44		8		$211		14		$56		15		$92		8		$242		1		$0

		Manitoba		1		$2		3		$1		2		$175		3		$30		7		$11		4		$386		2		$3		1		$11		6		$96		8		$146		3		$203

		Ontario		89		$5,395		95		$10,927		113		$9,181		79		$5,781		118		$14,045		122		$12,254		99		$3,400		113		$3,019		190		$4,761		175		$2,541		75		$1,178

		Québec		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,845		336		$9,088		360		$5,159		333		$10,836		356		$6,544		474		$9,567		547		$6,994		184		$1,791				$9.73

		New Brunswick		1		$0						4		$9						4		$438						4		$0		6		$2,675		4		$1,198		2		$2		1		$0

		Nova Scotia		3		$1										4		$402		4		$0		1		$1						5		$14		3		$5		5		$90		1		$0

		Prince Edward Island										1		$37		1		$15		1		$0						1		$16										1		$0

		Newfoundland and Labrador		1		$0		4		$112														3		$6						3		$5		5		$10		3		$10		1		$0

		Total		268		$11,643		324		$31,786		416		$26,571		523		$16,774		613		$29,235		594		$22,372		508		$20,357		583		$15,013		801		$19,406		899		$14,245		316		$3,584				$11
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		PE Activity by Deal Size // Q2 2023

				Q2 2023

		PE Deal Size		#  Deals		$ Millions

		Undisclosed (remove from graph)		16		$0

		<$100K

		$100K-$500K		18		$5

		$500K-$1M		28		$19

		$1M-$5M		69		$154

		$5M-$25M		36		$402

		$25M-$100M		13		$558

		$100M-$500M		4		$654

		$500M-$1B

		$1B-$2.5B

		$2.5B+

		Grand Total		184		$1,791		62.5%





P.27

		PE Sector Breakdown // Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Industrial & Manufacturing		7		$30		14		$1,353		32		$470		90		$717		87		$2,383		99		$1,092		102		$1,170		93		$3,189		115		$1,517		181		$2,820		50		$267

		ICT		13		$128		9		$6,648		27		$77		40		$322		45		$1,195		51		$738		47		$2,178		59		$757		75		$2,646		64		$1,059		29		$451

		Consumer & Retail		11		$44		12		$103		22		$2,025		42		$222		48		$1,513		44		$207		34		$461		38		$555		57		$1,737		82		$419		25		$77

		Business Products & Services		7		$46		10		$661		15		$182		24		$103		26		$80		32		$1,095		32		$233		34		$206		45		$1,316		42		$653		21		$352

		Agri-Forestry		11		$370		15		$560		24		$554		36		$298		31		$1,014		35		$446		43		$533		47		$377		51		$1,142		60		$492		21		$223

		CleanTech		1		$4		5		$256		5		$35		12		$308		8		$33		8		$104		9		$50		7		$87		13		$78		8		$27		9		$176

		Life Sciences		4		$0		1		$0		6		$10		17		$46		13		$99		17		$61		10		$43		14		$83		32		$201		27		$235		9		$37

		Automotive & Transportation		5		$5		4		$15		13		$994		20		$129		20		$513		24		$474		20		$389		23		$263		24		$116		39		$232		7		$50

		Others		7		$1,160		14		$595		31		$2,156		49		$591		40		$1,749		31		$270		24		$5,733		22		$459		28		$411		19		$544		5		$14

		Real Estate						1		$53						2		$3		2		$5		4		$147		7		$44		7		$145		9		$17		10		$373		5		$105

		Oil & Gas, Power										2		$24		7		$63		1		$288		2		$318		1		$1		2		$23		6		$239		6		$19		2		$38

		Financial		5		$13		6		$32		5		$31		2		$19		8		$196		9		$171		2		$1		8		$385		14		$139		7		$113		1		$1

		Mining & Resources						4		$39						8		$26		7		$23		4		$35		2		$0		2		$16		5		$9		2		$8

		Grand Total		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,845		336		$9,088		360		$5,159		333		$10,836		356		$6,544		474		$9,567		547		$6,994		184		$1,791
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		Top Disclosed Québec PE Deals // Q2 2023

		Company Name		Administrative Centre		Sector		Disclosed Investors involved in Transaction		$ millions		Links to press releases:

		EquiSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/equisoft-secures-125-million-in-funding-strengthening-its-position-as-global-tech-leader-809986193.html

		GSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/gsoft-announces-ca-125-million-investment-from-cdpq-to-accelerate-growth-strategy-871168425.html

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		CleanTech		Investissement Québec		$123		

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Food & Beverages		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		$56		https://www.newswire.ca/news-releases/investment-in-courchesne-larose-group-by-sagard-private-equity-canada-897230765.html

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Electronic & Semiconductor		Fonds de solidarité FTQ		$49		

		Taiga Motors		Montréal		CleanTech		Investissement Québec,Northern Private Capital		$43		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Moteurs-Taiga-annonce-un-placement-prive.html

		Lavergne Industries inc.		Montréal		Industrial & Manufacturing		Fondaction		$20		https://www.fondaction.com/nouvelles/investissement-lavergne-plastique-recycle/









		Top Disclosed PE Exits in Québec // Q2 2023

		Seller		Company		Acquirer		Deal Close Date		$ Millions

		No disclosed Exits in Q2 2023
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		Most Active PE investors in Quebec // Q2 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		64		$518

		Fonds régionaux de solidarité FTQ		56		$73

		Fonds de solidarité FTQ		20		$479

		Fondaction		16		$458

		Investissement Québec		11		$515

		BDC Capital Inc.		10		$72

		Novacap Management Inc.		9		$428

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		4		$206

		Champlain Financial Corp.		3		$32

		Investeco Capital Corp.		2		$3

		Oliva Capital		2		$0

		* Total deal values - includes all participating investors

		Most Active PE investors //Q2 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		65		$520

		Fonds régionaux de solidarité FTQ		56		$73

		BDC Capital Inc.		37		$452

		Fonds de solidarité FTQ		21		$480

		Fondaction		16		$458

		Novacap Management Inc.		13		$443

		Peloton Capital Management		12		$0

		Investissement Québec		11		$515

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		6		$578

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		5		$206

		* Total deal values - includes all participating investors







APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE
LES PLUS ACTIVES
CUMUL ANNUEL |

AU QUÉBEC AU CANADA

Investissement Québec 31

Desjardins Capital 21

BDC Capital Inc. 15

Fonds de solidarité FTQ 12

Real Ventures 7

Export Development Canada (EDC) 6

TandemLaunch Inc. 6

Ecofuel / Fonds Ecofuel 5

Fondaction 5

Cycle Capital Management 4

Anges Québec Capital / 
AQC Capital 9

Anges Québec 11

BDC Capital Inc. 54

Investissement Québec 31
Centre for Aging + Brain Health 

Innovation (CABHI) 29

Desjardins Capital 24

Export Development Canada (EDC) 20

UCeed 16

Graphite Ventures 14

Conexus Venture Capital 14

Golden Triangle Angel Network (GTAN) 14

Inovia Capital Inc. 12

712 M$

Millions $Nbre de 
transactions

Millions $Nbre de 
transactions

265 M$
266 M$
287 M$

118 M$
203 M$

22 M$
39 M$

30 M$

102 M$

77 M$

106 M$

1 155 M$
712 M$

22 M$
269 M$

842 M$
13 M$

119 M$
42 M$

21 M$
822 M$

SONT BASÉS AU QUÉBEC

4 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

T3 2023

19

* Valeur totale des transactions – incluant tous les investisseurs



APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

CARTE DES POINTS CHAUDS
DU FINANCEMENT NON-DILUTIF

CUMUL ANNUEL |

TOTAL

TOTAL INVESTI

121 M$
Ontario

11942 M$
Colombie-

Britannique

42 M$
Alberta

1 M$
Saskatchewan

2 M$
Manitoba

188 M$
Québec

2 M$
Nouveau-
Brunswick

34
89

16

317 TRANSACTIONS

403 MILLIONS $
23

4 M$
Nouvelle-

Écosse

1 M$
Terre-Neuve-et-

Labrador

5

Yukon

23
4

1

3

Les activités de financement non-dilutif auprès 
des entreprises du Québec se sont accélérées 

avec 34 transactions pour 188 M$. 
Ainsi, le Québec se situe au premier

rang en termes de montants investis 
et au troisième rang pour le nombre 

de transactions derrière l’Ontario 
et la Colombie-Britannique. 
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LE QUÉBEC CONSERVE SA POSITION DE CHEF DE FILE AU CANADA EN MATIÈRE DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT. 
ON OBSERVE TOUTEFOIS UNE RÉDUCTION DE L'ACTIVITÉ COMBINÉE À UNE BAISSE DES MONTANTS INVESTIS 
DEPUIS LE DÉBUT DE L'ANNÉE 2023 COMPARATIVEMENT À 2022, AVEC UNE DIMINUTION DE 34 % DU NOMBRE DE 
TRANSACTIONS ET UNE RÉDUCTION DE 42 % DES MONTANTS INVESTIS. CETTE SITUATION S'ALIGNE SUR LA 
TENDANCE NATIONALE, MARQUÉE PAR UN RALENTISSEMENT DES ACTIVITÉS EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT, 
AVEC UNE BAISSE DE 31 % DU NOMBRE DE TRANSACTIONS ET UNE DIMINUTION DE 48 % DES MONTANTS INVESTIS 
PAR RAPPORT AUX TROIS PREMIERS TRIMESTRES DE L'ANNÉE 2022.

Depuis le début de l'année, le Québec a enregistré des investissements totalisant 3,10 G$ répartis sur 274
transactions. Plus précisément, la taille moyenne des transactions au Québec au troisième trimestre 2023 a atteint
15 M$ par transaction, en hausse par rapport aux 8 M$ enregistrés au deuxième trimestre de 2023. Cette
progression a porté la moyenne sur l'ensemble des neuf derniers mois à 11 M$ par transaction, en ligne avec la
moyenne nationale canadienne, qui s'établit également à 11 M$ par transaction.

Sur le plan sectoriel, le secteur industriel et manufacturier (avec 69 transactions totalisant 394 M$) maintient sa
prédominance en termes de nombre de transactions, représentant ainsi 25 % du total des transactions en capital de
développement au Québec. En parallèle, le secteur des TIC (avec 42 transactions totalisant 514 M$) se classe en tête
en ce qui concerne les montants investis, représentant 17 % des investissements totaux enregistrés au Québec
depuis le début de l'année 2023.

Bien que 5 des 10 plus importantes transactions en capital de développement au pays sont au Québec, les activités
demeurent très concentrées dans les transactions de petite taille alors que 62 % des transactions concernent des
investissements de 5 M$ et moins.

UNE ACTIVITÉ TRÈS CONCENTRÉE 
DANS LES TRANSACTIONS DE 

PETITE TAILLE AVEC 

62 % 
DES TRANSACTIONS 

SONT DE 5 M$ ET MOINS

QUÉBEC :
57 % 

DES TRANSACTIONS 
ET 53 % 

DES INVESTISSEMENTS 
AU CANADA

LA TAILLE MOYENNE DES 
TRANSACTIONS DU QUÉBEC EN T3-

2023 EST DE

15 M$ / 
TRANSACTION
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FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

Depuis le début de l’année, le Québec a enregistré 
des investissements de 3,10 G$ dans le cadre de 274 
transactions. Après des volumes de transactions 
records enregistrés en 2021 et 2022, le retour à des 
niveaux prépandémique (T3-2020) se confirme.

Le Québec représente 57 % des transactions canadiennes 
en capital de développement, devant l’Ontario (25 %) et 
la Colombie-Britannique (10 %), et 53 % des montants 
investis.

Les plus importantes transactions au cours des trois 
derniers trimestres en capital de développement 
pouvant être divulgué sont celles de Nemaska Lithium 
(250 M$), de Lion Electric (188 M$), de EquiSoft Inc. et de 
Workleap (anciennement GSoft), représentant des 
investissements de 125 M$ chacun.

La taille moyenne des montants investies par transaction 
depuis le début de l'année est de 11,32M$ par 
transaction, plaçant le Québec derrière l'Alberta, le 
Manitoba et l'Ontario.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer 
un nombre important de transactions  (69 transactions 
pour 394 M$), mais c’est le secteur des TIC qui arrive au 
premier rang des montants investis (42 transactions pour 
514 M$). Le secteur des services et produits d’affaires et le 
secteur des services et produits de consommation ont 
généré une activité soutenue. 

On compte quatre sorties en capital de développement 
depuis le début de l’année dont trois acquisitions et une 
acquisition secondaire.
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TOTAL

TOTAL INVESTI

CARTE DES POINTS CHAUDS
DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL |

481 TRANSACTIONS

5,8 MILLIARDS $

1,6 G$
Ontario

119249 M$
Colombie-

Britannique

587 M$
Alberta

15 M$
Saskatchewan

205 M$
Manitoba

3,1 G$
Québec

N/C
Nouveau-
Brunswick

274
50

23
N/C

Nouvelle-
Écosse

N/C
Terre-Neuve-et-

Labrador
528

3

3 11

1
4
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
PAR TRIMESTRE |

25 25

T3 2023

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3

2019 2020 2021 2022 2023

TOTAL : 333 TRANSACTIONS
10,8 G$

355 TRANSACTIONS
6,5 G$

469 TRANSACTIONS
9,3 G$

544 TRANSACTIONS
6,9 G$

274 TRANSACTIONS
3,1 G$

Nbre de transactionsMillions de $ investis

60
6 

$

https://app.powerbi.com/groups/me/reports/90c7b020-6b81-468d-ac4b-2ad3b603206b/?pbi_source=PowerPoint
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
PAR TAILLE DE TRANSACTION |

* Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.

< 100 K$

100 K$ - 500 K$

500 K$ - 1 M$

1 M$ - 5 M$

5 M$ - 25 M$

25 M$ - 100 M$

100 M$ - 500 M$

500 M$ - 1G$

Millions $
Nbre de 

transactions

26 26

T3 2023

22

46

102

55

20

8

6 M$

29 M$

223 M$

569 M$

947 M$

1,3 G$

LES RONDES DE 5 M$ ET MOINS
REPRÉSENTENT 62 % DU NOMBRE DE

TRANSACTIONS EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
PAR SECTEUR |

Industriel et manufacturier
TIC

Commerce de détail

Agroforesterie
Produits et services d'affaires

Technologies propres
Automobile et transport

Autres
Immobilier

Sciences de la vie
Finances

Pétrole et gaz, énergie
Mines et ressources naturelles

Millions $
Nbre de 

transactions

27

T3 2023

271 M$

39 M$

69
42

37

32
28
17
14
12
8
7
4
3
1

394 M$
514 M$

360 M$
206 M$

499 M$

198 M$

284 M$
180 M$

13 M$
140 M$

2 M$

LE SECTEUR LE PLUS ACTIF
INDUSTRIEL ET MANUFACTURIER : 

69 TRANSACTIONS POUR 394 M$ INVESTIS
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DÉCLARÉES EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT 
AU QUÉBEC

CUMUL ANNUEL |

28
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NOM DE L'ENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS SECTEUR M$
Nemaska Lithium inc. Capitale-Nationale Investissement Québec Mines et métaux 250 $
The Lion Electric Co Laurentides Investissement Québec,Fonds de solidarité FTQ,Fondaction Automobile et transport 188 $
GSoft Inc. Montréal Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ) Logiciels et services Internet 125 $
EquiSoft Inc. Montréal Investissement Québec,Export Development Canada 

(EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du 
Logiciels et services Internet 125 $

Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c. Montérégie Investissement Québec Technologies propres 123 $
Courchesne Larose Ltd Montréal Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard 

Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada
Alimentation 56 $

SMT Hautes Technologies Inc Laval Fonds de solidarité FTQ Électronique et semi-
conducteur

49 $

Taiga Motors Montréal Investissement Québec,Northern Private Capital Technologies propres 43 $
Les Chantiers de Chibougamau Nord-Du-Québec / Abitibi-

Témiscamingue
Fonds de solidarité FTQ Industriel et manufacturier 40 $

Machitech Automation Capitale-Nationale Investissement Québec Industriel et manufacturier 26 $



APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023INVESTISSEURS EN CAPITAL DE 
DÉVELOPPEMENT LES PLUS ACTIFS
CUMUL ANNUEL |

AU QUÉBEC AU CANADA

29

T3 2023 SONT BASÉS AU QUÉBEC

7 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

Fonds de solidarité FTQ 115

Desjardins Capital 87

Investissement Québec 25

Fondaction 24

BDC Capital Inc. 17

Novacap Management Inc. 10

Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ) 6

Export Development Canada (EDC) 5

Champlain Financial Corp. 3

Canadian Business Growth Fund (CBGF) 2

Fonds de solidarité FTQ 117

Desjardins Capital 88

BDC Capital Inc. 60

Investissement Québec 26

Fondaction 24

Peloton Capital Management 14

Novacap Management Inc. 14

Canadian Business Growth Fund (CBGF) 10

Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ) 8

Madison Dearborn Capital Partners LLC 8

561 M$

1 G$

Millions $Nbre de 
transactions

Millions $Nbre de 
transactions

810 M$
1,1 G$

790 M$
84 M$

206 M$
158 M$

32 M$
39 M$

1 G$
812 M$

527 M$
1,1 G$

790 M$
0 M$

0 M$

576 M$

619 M$
231 M$

* Valeur totale des transactions – incluant tous les investisseurs
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
AU QUÉBEC

CUMUL ANNUEL |
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On compte 4 sorties en capital de développement au cours des trois derniers trimestres.

VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR M$


Raw data





P.6

		VC & PE Activity // Q2 2023

		Number of VC Deals		67										Total VC Dollars Invested		841		M$

		Number of PE deals		184										Total PE Dollars Invested		1,791		1,8 G$

		Total # Deals		251										Total Dollars Invested		$2,632











Number of VC Deals	Number of PE deals	67	184	

Total VC Dollars Invested	Total PE Dollars Invested	841	1791.2133278000001	



P.8

		VC & PE Activity by Administrative Centre // Q2 2023

		Québec Administrative Centre		# VC Deals		# PE Deals		VC deals as % of Total Deals		PE deals as % of Total Deals		Total # Deals

		Nord-Du-Québec / Abitibi-Témiscamingue		0		10		0%		100%		10

		Outaouais		0		2		0%		100%		2

		Laurentides		0		9		0%		100%		9

		Laval		2		7		22%		78%		9

		Montréal		54		57		49%		51%		111

		Montérégie		1		18		5%		95%		19

		Lanaudière		0		6		0%		100%		6

		Mauricie		0		2		0%		100%		2

		Estrie		2		15		12%		88%		17

		Centre-du-Québec		3		11		21%		79%		14

		Capitale Nationale		5		15		25%		75%		20

		Chaudière-Appalaches		0		11		0%		100%		11

		Saguenay-Lac-St-Jean/ Côte-Nord		0		9		0%		100%		9

		Bas-Saint-Laurent		0		9		0%		100%		9

		Gaspésie/Îles-de-la-Madeleine		0		3		0%		100%		3

		Total		67		184		27%		73%		251
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P.12

		Venture Capital Heat Map // Q2 2023

				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions

		BC		58		$741

		Alberta		40		$406

		Saskatchewan		13		$17

		Manitoba		4		$45

		Ontario		133		$1,872

		Québec		67		$841

		New Brunswick		6		$15

		Nova Scotia		10		$47

		Prince Edward Island		1		$4

		Newfoundland and Labrador		3		$7

		Yukon

		Total		335		$3,994





P.14

		VC Activity by Deal Size // Q2 2023

				Q2 2023

		VC Deal Size		# Deals		Dollar Value ($ mil)

		Undisclosed		4		$0

		< $100K

		$100K-$500K		7		$2

		$500K-$1M		1		$1

		$1M-$5M		25		$56

		$5M-$20M		18		$243

		$20M-$50M		11		$419

		$50M+		1		$120

		Grand Total		67		$841





P.15

		VC Sector Breakdown // 2013-Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		ICT		48		$116		57		$229		83		$429		86		$632		69		$908		70		$780		80		$1,205		58		$487		114		$1,984		83		$1,445		35		$528

		Life Sciences		11		$49		18		$63		31		$385		38		$315		39		$300		39		$349		50		$455		30		$359		47		$699		35		$468		21		$178

		Clean Tech		6		$97		11		$63		16		$25		10		$71		13		$341		18		$71		8		$104		18		$186		10		$91		10		$262		7		$104

		AgriBusiness		5		$8		7		$20		10		$58		9		$56		10		$66		15		$109		14		$74		5		$18		11		$52		10		$78		2		$15

		Others		10		$26		11		$26		28		$25		17		$114		17		$83		9		$51		18		$110		20		$147		14		$270		21		$349		2		$15

		Total		80		$296		104		$401		168		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		196		$3,095		159		$2,601		67		$841



						Sector		ICT		Life Sciences		Clean Tech		AgriBusiness		Others		Total				Sector		ICT		Life Sciences		Clean Tech		AgriBusiness		Others		Total

				2013		# Deals		48		11		6		5		10		80				$ Millions		$116		$49		$97		$8		$26		$296

				2014		# Deals		57		18		11		7		11		104				$ Millions		$229		$63		$63		$20		$26		$401

				2015		# Deals		83		31		16		10		28		168				$ Millions		$429		$385		$25		$58		$25		$922

				2016		#  Deals		86		38		10		9		17		160				$ Millions		$632		$315		$71		$56		$114		$1,188

				2017		#  Deals		69		39		13		10		17		148				$ Millions		$908		$300		$341		$66		$83		$1,698

				2018		#  Deals		70		39		18		15		9		151				$ Millions		$780		$349		$71		$109		$51		$1,361

				2019		#  Deals		80		50		8		14		18		170				$ Millions		$1,205		$455		$104		$74		$110		$1,947

				2020		#  Deals		58		30		18		5		20		131				$ Millions		$487		$359		$186		$18		$147		$1,197

				2021		#  Deals		114		47		10		11		14		196				$ Millions		$1,984		$699		$91		$52		$270		$3,095

				2022		#  Deals		83		35		10		10		21		159				$ Millions		$1,445		$468		$262		$78		$349		$2,601

				Q2 2023		#  Deals		35		21		7		2		2		67				$ Millions		$528		$178		$104		$15		$15		$841







P.16

		VC Stage Breakdown // 2013-Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Stage		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Seed		25		$9		32		$74		43		$26		35		$39		41		$51		50		$50		47		$57		42		$66		95		$238		66		$202		32		$85

		Early Stage		33		$89		47		$202		76		$502		92		$514		78		$711		55		$450		81		$762		59		$510		61		$1,542		47		$803		19		$434

		Later Stage		19		$143		25		$124		44		$355		29		$629		26		$934		26		$611		24		$621		22		$512		22		$1,020		27		$1,401		11		$246

		Growth Equity		1		$25																		4		$145		6		$389		3		$98		6		$239		2		$100

		Other		2		$30						5		$38		4		$5		3		$2		16		$104		12		$118		5		$11		12		$55		17		$96		5		$75

		Total		80		$296		104		$401		168		$922		160		$1,188		148		$1,698		151		$1,361		170		$1,947		131		$1,197		196		$3,095		159		$2,601		67		$841



						Stage		Seed		Early Stage		Later Stage		Growth Equity		Other		Total				Stage		Seed		Early Stage		Later Stage		Growth Equity		Other		Total

				2013		# Deals		25		33		19		1		2		80				$ Millions		$9		$89		$143		$25		$30		$296

				2014		# Deals		32		47		25						104				$ Millions		$74		$202		$124						$401

				2015		# Deals		43		76		44				5		168				$ Millions		$26		$502		$355				$38		$922

				2016		#  Deals		35		92		29				4		160				$ Millions		$39		$514		$629				$5		$1,188

				2017		#  Deals		41		78		26				3		148				$ Millions		$51		$711		$934				$2		$1,698

				2018		#  Deals		50		55		26		4		16		151				$ Millions		$50		$450		$611		$145		$104		$1,361

				2019		#  Deals		47		81		24		6		12		170				$ Millions		$57		$762		$621		$389		$118		$1,947

				2020		#  Deals		42		59		22		3		5		131				$ Millions		$66		$510		$512		$98		$11		$1,197

				2021		#  Deals		95		61		22		6		12		196				$ Millions		$238		$1,542		$1,020		$239		$55		$3,095

				2022		#  Deals		66		47		27		2		17		159				$ Millions		$202		$803		$1,401		$100		$96		$2,601

				Q2 2023		#  Deals		32		19		11				5		67				$ Millions		$85		$434		$246				$75		$841





P.17

		Top Disclosed Québec VC Deals // Q2 2023

		NOM DE L'ENTREPRISE		CENTRE ADMIN.		INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS		SECTEUR		M$



		E2iP Technologies		Montréal		Investissement Québec,McRock Capital Corporation,Export Development Canada (EDC),FCDNA		Electronic & Semiconductor		$120		https://betakit.com/smart-display-company-e2ip-technologies-raises-120-million/

		Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth & Space Inc.		Montréal		Investissement Québec,Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund		Internet Software & Services		$47		https://betakit.com/northstar-raises-47-million-cad-series-c-round-for-expected-satellite-launch-in-mid-2023/

		Airex Energy Inc. / Airex Energie inc.		Laval		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle Capital Management		Environmental		$38		https://www.newswire.ca/news-releases/decarbonization-expert-airex-energy-completes-a-38-million-funding-round-led-by-cycle-capital-822729494.html

		Spark Microsystems		Montréal		Export Development Canada (EDC),Real Ventures,Cycle Capital Management,Prairies Economic Development Canada (formerly: WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension		Electronic & Semiconductor		$35		https://betakit.com/spark-microsystems-raises-34-million-to-meet-chip-demand-amid-supply-crunch/

		Puzzle Medical Devices		Montréal		BDC Capital Inc.,Anges Québec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Cordis-X,Longview Ventures		Healthcare/Life Sciences		$34		https://www.massdevice.com/puzzle-medical-25m-percutaneous-heart-pump/

		MEDFAR Clinical Solutions		Montréal		Investissement Québec		Healthcare/Life Sciences		$30		https://betakit.com/medfar-secures-30-million-cad-looks-to-acquire-more-electronic-medical-record-software-providers/

		Novisto		Montréal		Inovia Capital Inc.,White Star Capital Inc.,Portage Ventures,Diagram Ventures,Scor Ventures		Internet Software & Services		$27		https://betakit.com/novisto-closes-27-million-cad-series-b-to-help-companies-improve-their-esg-reporting/

		Congruence Therapeutics		Montréal		BDC Capital Inc.,Investissement Québec,Business Development Bank of Canada (BDC) / Banque de Développement du Canada,Fonds de solidarité FTQ,OrbiMed Advisors, LLC,Amplitude Ventures,SilverArc Capital		Healthcare/Life Sciences		$27		https://www.newswire.ca/fr/news-releases/congruence-therapeutique-annonce-l-extension-de-sa-ronde-de-financement-de-serie-a-ce-qui-porte-le-total-des-investissements-a-plus-de-65-millions-us-852509764.html

		Optable Technologies		Montréal		Desjardins Capital,Brightspark Ventures,Hearst Ventures,Deloitte Ventures,AsterX Capital		Internet Software & Services		$26		https://betakit.com/optable-raises-26-million-cad-to-help-companies-improve-advertising-campaigns/

		Mino Games		Montréal		Boost VC,Collab+Currency,Standard Crypto,Earl Grey Capital,Konvoy Ventures		Internet Software & Services		$20		https://www.prnewswire.com/news-releases/mino-games-secures-15m-series-b-led-by-standard-crypto-to-accelerate-global-growth-301742570
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		No Disclosed Exits in Q2 2023

						On compte 3 sorties en capital de risque depuis le début de l’année.
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		Most Active VC Investors in Québec // Q2 2023

		Firm Name		# Total Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		16		$246

		Investissement Québec		15		$354

		BDC Capital Inc.		11		$230

		Fonds de solidarité FTQ		7		$145

		Export Development Canada (EDC)		5		$203

		TandemLaunch Inc.		4		$7

		Real Ventures		4		$42

		Fondaction		3		$21

		Cycle Capital Management		3		$83

		Brightspark Ventures		3		$55



		Anges Québec Capital / AQC Capital		8		$63

		Anges Québec		7		$79

		* Total Deal Values - includes all participating investors

		Q2 2023

		Most Active Overall Firms/Funds		# Rounds		Size of Total Rounds*
(Cdn$ mil)

		BDC Capital Inc.		34		$649

		Centre for Aging + Brain Health Innovation (CABHI)		23		$14

		Desjardins Capital		17		$248

		Investissement Québec		15		$354

		Golden Triangle Angel Network (GTAN)		14		$21

		Export Development Canada (EDC)		13		$694

		UCeed		13		$11

		Conexus Venture Capital		12		$39

		Inovia Capital Inc.		10		$817

		Startup TNT		9		$11

		* Total deal values - includes all participating investors
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		Venture Debt* Heat Map // 2017-Q2 2023

				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Province		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		27		$38		25		$89		16		$33		7		$18		16		$89		36		$64		36		$31

		Alberta		5		$3		5		$2		2		$1		4		$2		17		$150		11		$123		6		$6

		Saskatchewan						3		$5		3		$3		1		$0						4		$49

		Manitoba																		1		$1		6		$53		5		$1

		Ontario		63		$65		44		$60		36		$76		25		$234		38		$221		47		$383		50		$56

		Québec		38		$17		34		$33		40		$48		24		$108		20		$66		16		$237		15		$97

		New Brunswick		3		$2		4		$3		8		$7		1		$2		4		$18						3		$2

		Nova Scotia		3		$1										2		$0						4		$2		8		$1

		Prince Edward Island

		Newfoundland and Labrador		1		$1						1		$1														3		$1

		Yukon

		Total		140		$125		115		$192		106		$169		64		$365		96		$544		124		$911		126		$195

		* VC Debt deals are not included in the overall Canadian VC activity
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		Private Equity Heat Map - All PE Deals // 2013 - Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Province		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		BC		29		$518		39		$1,699		49		$908		39		$438		57		$3,098		40		$1,800		35		$625		47		$387		58		$2,619		109		$1,106		34		$166

		Alberta		66		$3,573		80		$8,404		56		$9,461		42		$7,219		65		$2,530		49		$2,721		26		$5,265		38		$2,303		46		$1,058		41		$3,115		16		$246

		Saskatchewan		7		$354		8		$326		9		$240		6		$45		21		$26		15		$44		8		$211		14		$56		15		$92		8		$242		1		$0

		Manitoba		1		$2		3		$1		2		$175		3		$30		7		$11		4		$386		2		$3		1		$11		6		$96		8		$146		3		$203

		Ontario		89		$5,395		95		$10,927		113		$9,181		79		$5,781		118		$14,045		122		$12,254		99		$3,400		113		$3,019		190		$4,761		175		$2,541		75		$1,178

		Québec		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,845		336		$9,088		360		$5,159		333		$10,836		356		$6,544		474		$9,567		547		$6,994		184		$1,791				$9.73

		New Brunswick		1		$0						4		$9						4		$438						4		$0		6		$2,675		4		$1,198		2		$2		1		$0

		Nova Scotia		3		$1										4		$402		4		$0		1		$1						5		$14		3		$5		5		$90		1		$0

		Prince Edward Island										1		$37		1		$15		1		$0						1		$16										1		$0

		Newfoundland and Labrador		1		$0		4		$112														3		$6						3		$5		5		$10		3		$10		1		$0

		Total		268		$11,643		324		$31,786		416		$26,571		523		$16,774		613		$29,235		594		$22,372		508		$20,357		583		$15,013		801		$19,406		899		$14,245		316		$3,584				$11
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		PE Activity by Deal Size // Q2 2023

				Q2 2023

		PE Deal Size		#  Deals		$ Millions

		Undisclosed (remove from graph)		16		$0

		<$100K

		$100K-$500K		18		$5

		$500K-$1M		28		$19

		$1M-$5M		69		$154

		$5M-$25M		36		$402

		$25M-$100M		13		$558

		$100M-$500M		4		$654

		$500M-$1B

		$1B-$2.5B

		$2.5B+

		Grand Total		184		$1,791		62.5%
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		PE Sector Breakdown // Q2 2023

				2013				2014				2015				2016				2017				2018				2019				2020				2021				2022				Q2 2023

		Sector		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		# Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions		#  Deals		$ Millions

		Industrial & Manufacturing		7		$30		14		$1,353		32		$470		90		$717		87		$2,383		99		$1,092		102		$1,170		93		$3,189		115		$1,517		181		$2,820		50		$267

		ICT		13		$128		9		$6,648		27		$77		40		$322		45		$1,195		51		$738		47		$2,178		59		$757		75		$2,646		64		$1,059		29		$451

		Consumer & Retail		11		$44		12		$103		22		$2,025		42		$222		48		$1,513		44		$207		34		$461		38		$555		57		$1,737		82		$419		25		$77

		Business Products & Services		7		$46		10		$661		15		$182		24		$103		26		$80		32		$1,095		32		$233		34		$206		45		$1,316		42		$653		21		$352

		Agri-Forestry		11		$370		15		$560		24		$554		36		$298		31		$1,014		35		$446		43		$533		47		$377		51		$1,142		60		$492		21		$223

		CleanTech		1		$4		5		$256		5		$35		12		$308		8		$33		8		$104		9		$50		7		$87		13		$78		8		$27		9		$176

		Life Sciences		4		$0		1		$0		6		$10		17		$46		13		$99		17		$61		10		$43		14		$83		32		$201		27		$235		9		$37

		Automotive & Transportation		5		$5		4		$15		13		$994		20		$129		20		$513		24		$474		20		$389		23		$263		24		$116		39		$232		7		$50

		Others		7		$1,160		14		$595		31		$2,156		49		$591		40		$1,749		31		$270		24		$5,733		22		$459		28		$411		19		$544		5		$14

		Real Estate						1		$53						2		$3		2		$5		4		$147		7		$44		7		$145		9		$17		10		$373		5		$105

		Oil & Gas, Power										2		$24		7		$63		1		$288		2		$318		1		$1		2		$23		6		$239		6		$19		2		$38

		Financial		5		$13		6		$32		5		$31		2		$19		8		$196		9		$171		2		$1		8		$385		14		$139		7		$113		1		$1

		Mining & Resources						4		$39						8		$26		7		$23		4		$35		2		$0		2		$16		5		$9		2		$8

		Grand Total		71		$1,800		95		$10,317		182		$6,559		349		$2,845		336		$9,088		360		$5,159		333		$10,836		356		$6,544		474		$9,567		547		$6,994		184		$1,791
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		Top Disclosed Québec PE Deals // Q2 2023

		Company Name		Administrative Centre		Sector		Disclosed Investors involved in Transaction		$ millions		Links to press releases:

		EquiSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of Quebec / Gouvernement du Québec		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/equisoft-secures-125-million-in-funding-strengthening-its-position-as-global-tech-leader-809986193.html

		GSoft Inc.		Montréal		Software (Non Internet/Mobile)		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		$125		https://www.newswire.ca/news-releases/gsoft-announces-ca-125-million-investment-from-cdpq-to-accelerate-growth-strategy-871168425.html

		Éthanol Cellulosique Varennes s.e.c.		Montérégie		CleanTech		Investissement Québec		$123		

		Courchesne Larose Ltd		Montréal		Food & Beverages		Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Private Equity Canada		$56		https://www.newswire.ca/news-releases/investment-in-courchesne-larose-group-by-sagard-private-equity-canada-897230765.html

		SMT Hautes Technologies Inc		Laval		Electronic & Semiconductor		Fonds de solidarité FTQ		$49		

		Taiga Motors		Montréal		CleanTech		Investissement Québec,Northern Private Capital		$43		https://www.investquebec.com/quebec/fr/salle-de-presse/communiques/Moteurs-Taiga-annonce-un-placement-prive.html

		Lavergne Industries inc.		Montréal		Industrial & Manufacturing		Fondaction		$20		https://www.fondaction.com/nouvelles/investissement-lavergne-plastique-recycle/









		Top Disclosed PE Exits in Québec // Q2 2023

		Seller		Company		Acquirer		Deal Close Date		$ Millions

		No disclosed Exits in Q2 2023
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		Most Active PE investors in Quebec // Q2 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		64		$518

		Fonds régionaux de solidarité FTQ		56		$73

		Fonds de solidarité FTQ		20		$479

		Fondaction		16		$458

		Investissement Québec		11		$515

		BDC Capital Inc.		10		$72

		Novacap Management Inc.		9		$428

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		4		$206

		Champlain Financial Corp.		3		$32

		Investeco Capital Corp.		2		$3

		Oliva Capital		2		$0

		* Total deal values - includes all participating investors

		Most Active PE investors //Q2 2023

		PE Firms		# Deals		$ Millions*

		Desjardins Capital		65		$520

		Fonds régionaux de solidarité FTQ		56		$73

		BDC Capital Inc.		37		$452

		Fonds de solidarité FTQ		21		$480

		Fondaction		16		$458

		Novacap Management Inc.		13		$443

		Peloton Capital Management		12		$0

		Investissement Québec		11		$515

		Canadian Business Growth Fund (CBGF)		6		$578

		Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ)		5		$206

		* Total deal values - includes all participating investors
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MÉTHODOLOGIE
CAPITAL DE RISQUE L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de risque en fonds propres ou quasi-fonds

propres complétées et vérifiées (le financement gouvernemental sans participation au capital ou par
projet, les transactions de développement de produits pharmaceutiques, la dette senior, les acquisitions soutenues

par le capital de risque et le financement d’investisseurs providentiels ne sont pas inclus).

TYPES DE TRANSACTION EN CAPITAL DE RISQUE (CR) PAR STADE

Dette de risque Instrument d'emprunt non dilutif à court et moyen terme, sans clause de fonds propres

Amorçage La société a un concept ou un produit en cours de développement, mais elle n'est probablement pas pleinement opérationnelle

Démarrage La société a un produit ou un service en phase d'essai ou de production pilote, dans certains cas, le produit est déjà disponible sur le marché

Post-démarrage Le produit ou le service est en production et disponible sur le marché, la société génère des revenus, mais n'est pas forcément rentable

Croissance Investissement minoritaire important pour stimuler la croissance et le développement, lequel peut être combiné à une autre transaction secondaire destinée à 
faciliter la liquidité des investisseurs en capital de risque

SECTEURS EN CR

TIC Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce électronique, électronique et semiconducteurs, technologies et services mobiles 
et de télécommunications

Sciences de la vie Biotechnologie, appareils médicaux, pharmaceutique, systèmes de santé en ligne, produits et services de soins de santé, et autres produits et services d'ordre médical

Technologies propres Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et services 
environnementaux et énergétiques

Agroentreprises Technologies et services agricoles avancés et traditionnels
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MÉTHODOLOGIE
CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de développement réalisées

(les transactions déclarées mais non encore réalisées ne sont pas incluses).

TYPES DE TRANSACTION EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

Rachat Investissement pour obtenir le contrôle d'une société de portefeuille (y compris la création d'une plateforme de capital investissement, un rachat secondaire...)

Ajout Acquisition(s) par des sociétés de portefeuille majoritairement contrôlées par du capital privé

Croissance Investissement minoritaire important dans une société de portefeuille par le biais d'une infusion de capital et d'une restructuration du capital

Dette Investissement en titres de créance dans des sociétés de portefeuille

Infrastructure Investissement dans le développement et la gestion d'actifs d'infrastructure, mais le capital de développement ne possède aucun actif sous-jacent

SECTEURS EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

Agroforesterie Agriculture, alimentation et foresterie

Automobile et transport Transport, logistique et services connexes

Produits et services d’affaires Produits et services d'affaires

Technologies propres Technologies des énergies et des carburants, efficacité et 
économie énergétiques, énergie renouvelable, technologies 
environnementales et autres produits et services 
environnementaux et énergétiques

Commerce de détail Produits et services pour consommateurs, magasins traditionnels

Finances Services financiers

TIC Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et 
services Internet, commerce électronique, électronique et 
semi-conducteurs, technologies et services mobiles et de 
Télécommunications

Industriel et manufacturier Manufacture d'équipement et de matériel

Sciences de la vie Biotechnique, appareils médicaux, pharmaceutique, systèmes 
de santé en ligne, produits et services de soins de la santé, et 
autres produits et services d'ordre médical

Mines et ressources naturelles Ressources naturelles non gazières et pétrolières

Pétrole, gaz, énergie Pétrole et gaz, énergie et services publics

Immobilier Gestion et développement immobilier
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APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023FIRMES AYANT PARTICIPÉ 
AUX DONNÉES RÉSEAU CAPITAL REMERCIE LES FIRMES QUI ONT

RÉPONDU AU QUESTIONNAIRE POUR LE T3 2023.
FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE PARTICIPANTES

FIRMES DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT PARTICIPANTES

COMMANDITAIRES PARTICIPANTS

Vous souhaitez inclure votre entreprise dans les prochains rapports ? Cliquez ici !
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• Accelerate Fund • BDC Cleantech Practice • Climate Innovation Capital • Evok Innovations • GreenSky Capital Inc. • McRock Capital • Roadmap Capital • The51 Ventures Fund
• Active Impact Investments • BDC Intellectual Property-Backed Financing • Conexus Venture Capital • FACIT • iGan Partners • MKB • Round 13 Capital • Thin Air Labs
• Acton Capital Partners • BKR Capital • CTI Life Sciences • Ferst Capital • Information Venture Partners • New Brunswick Innovation Foundation • Sand Hill North • Tidal Venture Partners
• Alate Partners Inc. • BlackPines Capital Partners • Cycle Capital Management • FINTOP Capital • Innovobot • Nimbus Synergies • Sandpiper Ventures • UCeed
• Altalurra Ventures • Boreal Ventures • Deloitte Ventures • First Ascent Ventures • Inovia Capital • OMERS Ventures • ScaleUP Ventures • Venbridge Ltd.
• AmorChem Fund • Brightspark Ventures • Demopolis Equity Partners • Fonds Innovexport • Invest Nova Scotia • Pangaea Ventures • Sectoral Asset Management Inc. • Version One Ventures
• Amplitude Ventures • Build Ventures • Diagram Ventures • Forum Ventures • Investeco Capital Corp • Pender Ventures • Sherbrooke Innopole • Vistara Growth
• Anges Quebec • Builders VC • Easly • Framework Ventures • Kanata Ventures • Quark Venture • StandUp Ventures • Volta Labs
• Anges Québec Capital / AQC Capital • CEMEX Ventures • Ecofuel / Fonds Ecofuel • FUSE • Klass Capital • Real Ventures • Tall Grass Ventures • Voyager Capital
• AVAC Ltd. • Centre for Aging + Brain Health Innovation • Emerald Technology Ventures • Genesys Capital Management Inc. • Luge Capital • Relay Ventures • TandemLaunch • Waterpoint Lane
• Azure Capital Partners • CIBC Innovation Banking • EnerTech Capital • Good News Ventures • Lumira Ventures • Renewal Funds • Telegraph Hill Capital • Wesley Clover International
• BankTech Ventures, LP • CIC Capital Ventures • Esplanade Healthtech Ventures • Grand Ventures • MaRS Investment Accelerator Fund (IAF) • Resolve Growth Partners • TELUS Scale Good Fund • White Star Capital
• BCF Ventures • Clanton Capital • Espresso Capital Ltd. • Graphite Ventures • Math Venture Partners • Rhino Ventures • The Atmospheric Fund • Yaletown Partners

• ARC Financial • BMO Capital Partners • Clearspring Capital Partners • Instar Asset Management Inc. • McCain Capital Partners • PFM Capital Inc • Seafort Capital • Westcap Mgt. Ltd

• Ardenton Capital Corporation • Brilliant Phoenix • CM Partners • Ironbridge Equity Partners • Mink Capital • Pillarfour Capital • Tricor Pacific Capital Ltd. • White Wolf Capital LLC

• ATB Private Equity • CAI Capital Partners • Fengate Private Equity • Killick Capital Inc. • Novacap Management Inc. • PRIVEQ Capital Funds • Upper Stage Ventures • XPND Capital

• BDC Growth & Transition Capital (BDC GTC) • Canadian Business Growth Fund • Fulcrum Capital Partners • KV Capital • Peloton Capital Management • Roynat Capital Inc. • Vertu Capital • Yellow Point Equity Partners

• BDC Growth Equity • Clairvest Group Inc. • Highland West Capital • m2s Capital • Persistence Capital Partners • Sagard Holdings • Waterous Energy Fund

• Alberta Enterprise Corporation • Desjardins Capital • Fonds de solidarité FTQ (Regional) • Northleaf Capital Partners

• BDC Venture Capital • Farm Credit Canada • HarbourVest Partners (Canada) Ltd • Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP)

• Bluesky Equities Ltd. • Fondaction • Investissement Quebec • Teralys Capital

• Dancap Private Equity Inc • Fonds de solidarite FTQ • Kensington Capital Partners Ltd. • Venture Ontario
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À PROPOS

APERÇU DU MARCHÉ QUÉBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | T3 2023

RÉSEAU CAPITAL CVCA

NOTRE ORGANISATION
Réseau Capital, l’association québécoise du capital d’investissement du Québec, 
est l’unique association du capital d’investissement privé qui regroupe tous les 
intervenants de la chaîne d’investissement œuvrant au Québec. Fondée en 1989, 
Réseau Capital représente non seulement les sociétés d’investissement en 
capital privé, fonds fiscalisés et publics, mais également les banques, les cabinets 
comptables et juridiques ainsi que de nombreux professionnels œuvrant dans 
l’industrie.

NOTRE MISSION
Sa mission est de contribuer au développement et au bon fonctionnement de 
l’industrie du capital d’investissement, laquelle joue un rôle important dans le 
développement et le financement des entreprises au Québec.

NOTRE VISION
Une économie canadienne florissante propulsée par le capital d'investissement.

NOTRE MISSION
La CVCA a pour mission d'aider ses membres à stimuler l'économie de demain en 
développant les entreprises d'aujourd'hui. Elle s'y emploie en soutenant, par des 
activités de promotion, de recherche et de formation, le dynamisme du secteur 
du capital privé. La CVCA est également la ressource de référence pour toutes les 
données sur les investissements en capital privé au Canada.

Pour plus d’information, visitez : cvca.ca

@CVCACanada          CVCA              CVCA - Canadian Venture Capital and Private Equity Association

372 Bay Street, bureau 1201, Toronto (Ontario) M5H 2W9Pour plus d’information, visitez : reseaucapital.com ou 
communiquez à inforeseau@reseaucapital.ca

@reseaucapital              Reseau Capital

Espace CDPQ – 3 Place Ville-Marie, suite 12350, Montréal, QC H3B 0E7
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