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MESSAGE DU PDG

Réseau Gapital et son centre d’expertise en capital d’investissement présentent le rapport trimestriel des activités de I'industrie du
capital d’investissement au Québec. Produit en collaboration avec CVCA (Canadian Venture Capital and Private Equity Association), ce rapport
offre une vue deétaillée des investissements en capital de risque (CR) et en capital de développement (CD) au Québec pour le premier trimestre
2023. Il présente une revue des activités d'investissements prives au sein des entreprises quehécoises par type d’investissements, secteur
d'activites, stade et taille d'investissements.

Alors que les risques de récession demeurent et que I'inflation demeure a des niveaux relativement élevés rendant une haisse des
taux directeurs pour le moins incertaine, ces facteurs, entre autres, continuent de peser sur les marches et sur les activités de capital
d'investissement au Canada et au Québec, tant pour les activités de capital de risque que pour le capital de développement.

En capital de risque, apres une année 2022 assez active d'un point de vue historique, le premier trimestre de 2023 se conclut sur un
ralentissement du nombre de transactions et des montants investis avec 32 transactions et 373MS investis. T1-2023 est marqué par une
remontée des montants investis en démarrage, en sciences de la vie et de maniere plus modeste, en CleanTech. Les stades d’amorcage et des
post-démarrage ainsi que le secteur des TIC ont connu quant a eux un ralentissement important par rapport au dernier trimestre.

Pour le capital de développement, le nombre de transaction ainsi que les montants investis ont reculé d'environ 30 % par rapport au

guatrieme trimestre de 2022 avec 85 transactions et 996MS investis. T1-2023, tout comme les trimestres précédents, est caractériseé par des
investissements de petite taille alors que 71 % des transactions concernent des investissements de 5MS et moins. Lenvironnement économigque
continue d’avoir un impact important sur notre activité au Quéhec, et cela s'observe également au Canada et aux Etats-Unis. Tout comme lors
des trimestres précedents, ces risques pourraient continuer de freiner les activités d’investissements des prochains mois.

Olivier Quenneville
Président-directeur général Réseau Capital
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FAITS SAILLANTS

Aprés une année 2022 assez active d’un point de vue historique, le premier trimestre de 2023 se conclut avec un ralentissement du nombre de transactions (-20% vs T4-2022) et des
montants investis (-33% vs T4-2022), lorsque comparé aux derniers trimestres. Au courant des trois premiers mois de I'année, plus de 373MS ont été investis lors de 32 transactions, classant ainsi T1-
20723 au 28e rang (28/46) en nombre de transactions et au 15e rang (15/41) des trimestres depuis 2013 en montant investis. Lactivité en capital de risque au Québec en TI-2023 est caractérisée par quelgques
rondes importantes au stade de démarrage dont Airex Energie (38MS), Spark Microsystems (35MS), Puzzle Medical Devices (33MS) et Congruence Therapeutics (26MS). La transaction conclue en post-
démarrage de Northstar Ciel & Terre (4/MS) est la transaction les plus importantes du trimestre.

Les TIC dominent le premier trimestre pour le nombre de transactions avec 19 transactions totalisant 226M$, représentant ainsi 59 % des transactions et 61 % des montants investis au cours du
trimestre. Le secteur des sciences de la vie vient au deuxieme rang avec des investissements totaux de 106MS au cours de 9 transactions, représentant ainsi 28 % des transactions et des montants investis
au cours du T1-2023. Les CleanTech connaissent un bon trimestre avec 3 transactions qui totalisent 41MS, ce qui représente une augmentation de 124 % par rapport au T4-2023.

En ce qui a trait a la performance par stade, le démarrage a connu une remontée au cours du dernier trimestre. Plus de 67% des montants investis au cours du trimestre I'ont été en démarrage avec
Il transactions totalisant 249MS représentant une augmentation de plus de 64 % des montants investis comparativement a T4-2022 (15IMS) pour le méme nombre de transactions (11). Les investissements
en post-démarrage et en amorcage ont connu une tendance inverse. En post-démarrage, on recense 4 transactions totalisant 77,5MS, représentant une diminution de plus de 33% des transactions et

plus de 55 % des montants investis comparativement a T4-2022 (b transactions pour 172MS). Le stade d’amorcage a connu une contraction similaire a celle du post-démarrage avec 14 transactions pour
26MS représentant un recul de 26% pour les transactions et de 58,5 % pour les montants investis par rapport a T4-2022 (19 transactions pour 62,65MS). Aucune transaction au stade de croissance n'a été
enregistrée au Québec lors de ce trimestre.

Sion regarde a I'échelle canadienne, on remarque que le Québec ne suit pas les mémes tendances que le reste du Canada pour le stade de 'amorcage. Les investissements a ce stade
représentent en moyenne 54 % des transactions effectuées au T1-2023 au Canada. Ces proportions sont nettement supérieures a la moyenne historique, alors que les transactions en amorgage représentent
37% des transactions canadiennes depuis 2013. Si on regarde en Ontario et en Colombie-Britannique 'amorcage représente 59 % des transactions au premier trimestre, alors que les investissements a ce
stade au Québec représentent 44 % des transactions.
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FAITS SAILLANTS

Le Queébec continue de maintenir sa position de téte au Canada pour les investissements en capital de développement, représentant a lui seul 55% des transactions et 50% des montants
investis au premier trimestre 2023. Les montants investis en capital de développement au Québec en 2022 (996MS) constituent une baisse de 32% des investissements en comparaison a T4-2022,
situant T1-2023 au vingt-cinquieme rang (25/41) en montants investis depuis 2013 et sous la moyenne trimestrielle historique (1,67GS). Pour le nombre de transactions, 1a situation est similaire,
T1-2023 se situe au vingtieme rang (20/41) des trimestres des dix dernieres années avec 85 transactions enregistrées et constitue une haisse de 35% en comparaison avec T4-2022. Apres des
trimestres record en nombre de transactions, on assiste un ralentissement de I'activité en capital de développement au Quéhec.

La taille moyenne des transactions au premier trimestre (12M$/transaction) est similaire a celle de 2022 (12M$/transaction), et se situe au deuxiéme rang au pays derriére I'Ontario
(26M$/transaction). T1-2023 est alimentée par les transactions dans EquiSoft (125MS), Ethanol Cellulosigue Varennes s.e.c. (123M$), Courchesne Larose Ltd (56MS) et Taiga Motors (40MS)
constituant 34% des montants investis au premier trimestre.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer le plus grand nombre de transactions au cours de ce trimestre (20 transactions pour un total de 88M$). C'est toutefois le
secteur des services et produits d'affaires qui arrive au premier rang des montants investis avec 11 transactions pour un total de 324MS. Le secteur des TIC arrive respectivement au deuxieme rang
pour le nombre des transactions, et au troisieme rang pour les montants investis avec 16 transactions pour un total de 222MS. Les secteurs de I'agroforesterie (11 transactions pour 135MS), des
services et produits de consommation (15 transactions pour 49MS) et des CleanTech (6 transactions pour 173MS) ont tout de méme généré une activité soutenue au courant du premier trimestre.
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL ‘ 112023 ‘ Capital de risque Capital de développement

117 TRANSACTIONS

37

TRANSACTIONS

1,4 MILLIARD $

Au premier trimestre, on ohserve un recul du nombre de
transactions et des montants investis comparativement a
14-2022 en capital de risque et en capital de developpement.
Le nombre de transactions dans les deux cas demeure

toutefois pres des moyennes historigues.
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

ANNEE APRES ANNEE | T12023

Bien que le Québec maintienne

sa position de téte au Canada en
capital de développement, [es
montants investis au premier trimestre
(996MS) ont connu une haisse
significative (-32 %) par rapport au
T4-2022 et se situent sous la moyenne
historigue (1,67GS).

Le capital de risque (373MS) connait
egalement une haisses importantes
des montants investis (-33%) par
rapport au T4-2022 (560MS) situant
le trimestre legerement au-dela de |a
moyenne historigue (367M$).
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR CENTRE ADMINISTRATIF | T12023

_ Gaspesie-
lles-de-la-Madeleine
Nord-du-Québec / Saguena)é;I;af:l\iiz;lént-Jean /
Abitibi-Témiscamingue 2
7 3

TOTAL
118 TRANSACTIONS

REGION LA PLUS ACTIVE
M 0 N T R EAI. Outaouais

Capital de développement
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AVANT-PROPOS

LE PREMIER TRIMESTRE DE 2023 EST CARACTERISE PAR UN RALENTISSEMENT DES INVESTISSEMENTS AUX STADES D’AMORCAGE ET DE
POST-DEMARRAGE ET UNE REPRISE DES INVESTISSEMENTS EN DEMARRAGE. SI ON EXAMINE LA TENDANCE GENERALE, LE NOMBRE DE

TRANSACTIONS EN CAPITAL DE RISQUE CONTINUE DE DIMINUER, LORSQUE COMPARE AUX TRIMESTRES PRECEDENTS (-20% VS T4 2022).

Malgré une diminution importante des montants investis (-33% vs T4-2022), le capital de risque québécois a néanmoins connu un trimestre légerement au-dessus

de la moyenne historique. Lorsqu’on compare le Québec a I'ensemble du Canada, on observe que le Québec a connu un recul moins prononcé des montants investis
que I'Ontario et la Colombie-Britannigque alors |a part des montants investis ici a grimpé de 5 % par rapport a 2022 pour atteindre 32 % ce trimestre.

EnT1-2023, 373MS ont été investis lors de 32 transactions en capital de risque au Québec. On observe que depuis T1-2022 (36 transactions) I'écart se creuse de
plus en plus des sommets enregistrés en 2021 (54 transactions). Le nombre de transactions (32) de ce trimestre est [égerement inférieur a la moyenne historique
de 36,/ transactions par trimestre, situant T1-2023 au 28¢ rang (28/41) pour le nombre de transactions depuis 2013. En termes d'investissements, T1-2023
|égerement supérieur a la moyenne historique, situant le trimestre au 15¢ rang (15/41) en montant investis par trimestre. Les trois derniers mois sont marqueés par
les investissements effectués en démarrage (249MS) qui représentent 67 % des montants investis en T1-2023.

La performance du Québec au premier trimestre est notamment soutenue par une ronde de Northstar Ciel & Terre (47MS), Airex Energie (38MS), Spark
Microsystems (35MS), Puzzle Medical Devices (33MS) et Congruence Therapeutics (26MS). On compte 1sortie en capital de risque au premier trimestre, qui
demeure confidentielle.

Proportionnellement, le Québec représente 32% des investissements canadiens générés et 21% des transactions canadiennes en capital de risque en T1-2023.
|'Ontario demeure le joueur e plus actif pour le nombre de transactions, mais fait qui est peu fréquent, le Québec est supérieur en montant investis (28% des
montants investis et 38% des transactions pour I'Ontario), et devance la Colombie-Britannique (14% des montants investis et 14% des transactions).

La taille moyenne des investissements en capital de risque au Quéhec se situe a 11,65MS, ce qui est nettement supérieur a la moyenne canadienne qui s'étahlit a
1,67MS, a la moyenne ontarienne (5,99MS) et a la moyenne britanno-colombienne (7,49MS). Il est & noter que les tailles moyennes des rondes de I'Ontario (-63 %
vs 2022) et de la Colombie-Britannique (-51% vs 2022) ont connu une chute importante, lorsque comparée a 2022.

QUEBEC :
21%

313 M$
D'INVESTISSEMENTS
ET 32 TRANSACTIONS

S'ETABLISSENT
A 249 M$



C

( Réseau capital CcvC

FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE RISQUE

Avec 32 transactions totalisant 373MS au premier trimestre, le déclin
du nombre de rondes continue, alors que les montants investis
connaissent un trimestre dans la moyenne.

Le Queéhec représente 21% des transactions et 32% des investissements
en CR au niveau national en T1-2023. Le Quéhec devance I'Ontario et
la Colombie-Britannique pour les montants investis.

Contrairement a 2022 ou les mégatransactions ont marque I'année en
CR au Quehec, T1-2023 est caractérisé par des rondes importantes
au stade de déemarrage.

CANADIAN VEI‘ATURE CAF
PRIVATE EQUITY ASSOCIA
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La taille moyenne des investissements en capital de risque
décline légérement au Quéhec a 11,65MS$ alors que celles des autres
provinces canadiennes connaissent une nette diminution se situant
5,99MS pour 'Ontario et 7,49MS pour la Colombie-Britannique. La
moyenne canadienne s'établita 7,67MS.

Alors que le secteur des TIC connait un trimestre dans la moyenne
historique, les sciences de la vie et les CleanTech connaissent un bon
trimestre en montants investis avec des investissements respectifs de
106MS au cours de 9 transactions et de 4IMS au cours de 3 transactions.

Le Québec connait un ralentissement en amorcage et en post-démarrage
alors que le stade de demarrage connait une bonne performance.
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CARTE DES POINTS CHAUDS
DU CAPITAL DE RISQUE

CUMUL ANNUEL | T12023

TOTAL
193 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
1,IMILLIARD $
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

PAR TRIMESTRE ‘ 112023 ‘ Millions de $ investis ‘ N de transactions

T1 12 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 12 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 13 T4
I | 1 | | | 1 | 1 I

2019 2020 2021 2022 (T1) 2023
TOTAL: 168 TRANSACTIONS 128 TRANSACTIONS 194 TRANSACTIONS 157 TRANSACTIONS 32 TRANSACTIONS
1,9 GS 1,1G$ 2,9 GS 2,1G$ 313 M$
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

PAR TAILLE DE TRANSACTION | T12023

N°rede
transactions Millions S

LES RONDES DE 20 M$-50 M$

REPPESENTENT PLUS DE 73 % DES
INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

22 MS$
75 MS

274 MS

* Les transactions dont le montant n'a pas eté devoile sont exclues du tahleau.
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REPARTITION DU CAPITAL DE RISQUE PAR SECTEUR

2019 = T1 2023 Millions de S investis ‘ N de transactions
72 1 Mk ] ] G- s @ e ldi)ihdhi)idhi ik, E 140
10950 &
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15008 B U 100
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10508 N\ ] B
900 N N 60
750 L\ A4
6008 N NG N 40
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3008 « I T, B S o T S L o 20
1522 """""" S | ST RN
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
(T1) (T1) (T1) (T1)
I | I | I | I |
TIC Sciences de la vie Technologies propres Agroentreprises
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VENTILATION DU CAPITAL DE RISQUE PAR STADE

2019-T12023 ‘ Millions de $ investis ‘ N de transactions

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

(T1) (T1) (T1) (T1)
| | | |

Amorcgage Démarrage Postdémarrage Croissance
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE CAPITAL DE RISQUE DECLAREES AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | T12023
NOM DE L'ENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DECLARES SECTEUR MS

Northstar Ciel & Terre Inc. / NorthStar Earth Montréal Investissement Québec, Telesystem Ltd.,Cartesian Capital Group, LLC.,Luxembourg Future Fund Logiciels et services Internet ~ 47S
& Space Inc.
"""" Airex Energy Inc. / Airex Energieine.  laval Investissement Québec, Export Development Canada (EDC),Fonds de solidarité FTQ,Desjardins Capital,Cycle ~ Environnement 38§
Capital Management
"""" SparkMicrosystems ~~~ Montédl  ExportDevelopment Canada (EDC) Real Ventures Cycle Capital Management Prairies Economic Development ~ Electronige 35§
Canada Formerly (WEDC),ND Capital,Idealist Capital,Nano Dimension et semi-conducteur
"""" Puzzle Medical Devicesk ™ Montreal  BDCCapital Inc, Anges Quéhec Capital / AQC Capital,Anges Québec,Desjardins Capital,Cordis-X,Longview ~ Santé/Sciencesdelavie ~ 34$
Venturess
"""" CongruenceTherapeutics ~ Monttédl  BDCCapitalInc, Investissement Québec, Business Development Bank of Canada (BDC) /Banquede ~~ Santé/Sciencesdelavie 27§
Développement du Canada,Fonds de solidarité FTQ,0rbiMed Advisors, LLC,Amplitude Ventures,SilverArc Capital
© OptableTechnologies Montréal Desjardins Capital Brightspark Ventures Hearst Ventures Deloitte Ventures AsterX Capital | Logiciels et services Internet 26§
"""" MinoGames =~ Montrea  BoostVC,Collab+CurrencyStandard Crypto,Earl Grey Capital KonvoyVentures ~~~~ Logicielsetservices Internet 20§
"""" mot  Montrldl lInvestissementQuébecFondaction Desjardins Capital ~~~~~~ Santé/Sciencesdelavie 1S
_______ PowreMontrealHaruInvestRFDCamtaITrlmtoMateneletservmeslzs
informatiques
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE RISQUE AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | T12023

VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MS

On compte 1sortie en capital de risque au premier trimestre, qui demeure confidentielle.




FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE
I.ES PI.US ACTIVES CUMUL ANNUEL | T12023

bre
trarrl\lsac(’l:ons Valeur totale des transactions (MS$)
Desjardins Capital 7 137 MS
BDC Capital Inc. 7 89 M$
Investissement Québec 5 131 M$
TandemLaunch Inc. 4 7 M$
Fonds de solidarité FTQ 4 85 M$
Cycle CapltaIManagement 3 83 MS
Export Developmentué;r-l;c-i;"(-I-E-Bés 2 73 M$
Real Ventures 2 37 M$
Brightspark Ventures 2 36 M$
CIC Capital Ventures 2 23 M$
Anges Québec Capital / AQC Capital 4 41 MS
Anges Québec 2 36 M$
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BDC Capital Inc.

Real Ventures

9 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

SONT BASES AU QUEBEC

bre
trar'l\fsacc:?ons Valeur totale des transactions (MS)
15 177 M$
10 3M$
8 14 M$
8 11 MS
7 150 M$
7 137 M$
6 9 M$
5 131 M$
4 85 M$
4 55 M$

*Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs
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CARTE DES POINTS GHAUDS
DE DETTE « VENTURE DEBT » @ S b on e do deu ransactons pour 50 M
=

Ainsi, le Québec se situe au premier rang en termes de
CUMUL ANNUEL ‘ 112023 montants investis et au troisieme rang pour le
nombre de transactions derriere I'Ontario

et la Colombie-Britannique.

TOTAL
29 TRANSACTIONS
TOTAL INVESTI
98 MILLIONS $

8 M$

Colombie-

Britannique

Egatgﬂﬁs Egeéﬁgés Iﬂlweg;u- NA
Brunswick  Nouvelle-

Ecosse
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AVANT-PROPOS

LE QUEBEC MAINTIENT SA POSITION DE TETE AU CANADA EN TERMES DE CAPITAL DE

DEVELOPPEMENT, ET CE MALGRE UNE DIMINUTION DE PLUS DE 30% DE LACTIVITE AU uu EBEG .
PREMIER TRIMESTRE. UN RALENTISSEMENT DES MONTANTS INVESTIS S’OBSERVE .
EGALEMENT DANS LE RESTE DU CANADA (-26% MONTANTS INVESTIS VS T4-2022). 500/0

Au courant des trois premiers mois de I'année, le Quéhec a enregistré des investissements de 996MS dans
le cadre de 85 transactions. La taille moyenne des transactions du Québec en T1-2023 est stahle a 12MS/
transaction comparativement a 1IMS/transaction au T4-2022 et une moyenne annuelle de 12MS/transaction
en 2022. Le reste du Canada connait une taille moyenne des transactions identique a celle de 2022 (14MS/
transaction).

Du point de vue sectoriel, le secteur industriel et manufacturier (20 transactions pour 88MS) continue de

dominer le nombre de transactions avec 24% des transactions, alors que le secteur des services et produits 71% DES TRANSACTIONS

d'affaires (11 transactions pour 324MS) vient au premier rang des montants investis représentant 33 % des SUNT DE 5M$ ET MO'NS

investissements en T1-2023 au Québec. 4 DES 5

On observe qu'apres avoir enregistré des volumes de transactions records en 2021 et 2022, le nombre PI_US I M Po RTANTES
de transactions revient a des niveaux prépandémique (Q3-2020). Toutefois, les activités demeurent TRANSACT' 0 Ns

tres concentrées dans les transactions de petite taille alors que /1% des transactions concernent des
investissements de oM et moins.



FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Au courant des trois premiers mois de ['année, le Québec a enregistreé des
investissements de 996MS dans le cadre de 85 transactions. Aprés des
volumes de transactions records enregistrés en 2021 et 2022, le nomhre
de transactions revient a des niveaux prépandémique (T3-2020).

Le Québec représente 955% des transactions canadiennes en capital
de développement, devant ['Ontario (19%) et Ia Colombie-Britannigue
(17%), et 50% des montants investis.

La plus importante transaction en T1-2023 en capital de
développement pouvant étre divulgué est celle de EquiSoft Inc.,
représentant un investissement de 125MS.
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La taille moyenne des sommes investies par transaction en T1-2023
(12M$/transaction) demeure stable par rapport aux trimestres précédents et
se situe au deuxieme rang des provinces canadiennes.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer un nombre
important de transactions (20 transactions pour 88M$), mais c’est le
secteur des services et produits d’affaires qui arrive au premier rang des
montants investis (11 transactions pour 324M$). Les secteurs des TIC (16
transactions pour 222MS), de I'agroforesterie (11 transactions pour 135MS),

des services et produits de consommation (15 transactions pour 49MS) et des
CleanTech (6 transactions pour 173MS) ont tout de méme généré une activité
soutenue au courant du premier trimestre.
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CARTE DES POINTS GHAUDS DU
CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL | T12023

TOTAL
199 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
2 MILLIARDS $

Colombie-
Britannique
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ACTIVITE DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR TRIMESTRE | T12023 ‘ Millions de $ investis ‘ N'= de transactions
1 i rriiitiiiliBiiiiitini i i'ivl litér e st it il M i -EtlAlii’ii]l kiirtiA it°l L st B 180
Y11 R @ O O s e 6B M@ ;B 160

| | | | | | || |
2019 2020 2021 2022 (T1) 2023
TOTAL: 333 TRANSACTIONS 358 TRANSACTIONS 471 TRANSACTIONS 547 TRANSACTIONS 85 TRANSACTIONS
10,8 GS$ 6,6 GS 9,2 GS 6,5 G$ 996 M$

C

( Reseau capita & %
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ACTIVITE DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR TAILLE DE TRANSACTION | T12023

e ilione & PLUS DE 70% DES TRANSACTIONS
CONSTITUENT DES INVESTISSEMENTS DE
<100KS$ 9 MILLIONS $ OU MOINS
100KS-500KS | 10 | 3ms
s00ks-1M$ 11 | gms
IMS-5MS | 34 70 M8
SM$-25MS | 13 146 M$
25MS-100MS | 7 241 M$
"""""""""""" 3 529 M$

* Les transactions dont le montant n'a pas éte dévoilé sont exclues du tableau.

C

( Reseau capita & %
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PAR SECTEUR | T12023
Nbtrede
transactions Millions $
Industriel et manufacturier 20
"""""""""""""" TIC 16 222 M$
Commerce de détail 15
Agroforesterie | 11
Produits et services d'affaires 11 324 M$
Technologies propres 6
Automobile et transport 2
"""""""""" Autres 1
""""" immobilier 1 NA
Sciences de la vie 1 1 M8
______________ nences 1 1S LE SECTEUR LE PLUS ACTIF
retrole et gaz, energie INDUSTRIEL ET MANUFACTURIER :
Mines et ressources naturelles 20 TRANSACTIONS ET 88 M$ INVESTIS
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DECLAREES EN CAPITAL DE DEVELOPPEMENT AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | T12023
NOM DE L'ENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DECLARES SECTEUR MS
EquiSoft Inc. Montréal Investissement Québec,Export Development Canada (EDC),Fondaction,Government of TIC 125§
I s bt it
 Ethanol Cellulosique Varennes s.ec. Montéregle ~ [InvestissementQuebec fechnologies propres 1235
Courchesne Larose Ltd Montréal Fonds de solidarité FTQ,Fondaction,Roynat Capital Inc.,Sagard Holdings ULC,Sagard Alimentation 6 S
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ Private Equity Canada
Taiga Motors Montréal Investissement Québec,Northern Private Capital Technologies propres 40 S

C

( Réseau capital CVCA

CANADIAN VEI\éTURE CAPITAL m
PRIVATE EQUITY ASSOCIATION




INVESTISSEURS EN CAPITAL DE
DEVELOPPEMENT LES PLUS ACTIFS

CUMUL ANNUEL | T12023

bre
trar'l\lsacc:ieons Valeur totale des transactions (MS)
Desjardins Capital 35 242 M$S
Fond de solidarité FTQ 28 399 M$
Investissement Québec 8 373 M$
Novacap Management Inc. 7 330 M$
"""" Fondaction 5 192 M$
BDC Capital Inc. 5 18 M$
 Oliva Capital 2 NA

C

( Réseau capital CcvC

CANADIAN VEI‘ATURE CAF
PRIVATE EQUITY ASSOCIA
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Desjardins Capital

Westcap Mgt. Ltd.

6 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

SONT BASES AU QUEBEC

bre
trar:\lsaccifons Valeur totale des transactions (MS$)
36 244 M$
29 400 M$
17 213 M$
9 330 M$
9 NA
8 373 M$
5 192 M$
4 559 M$
3 NA
2 80 M$

*Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE DEVELOPPEMENT AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | T12023

VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MS

On compte 16 sorties en capital de développement au 1* trimestre, qui totalisent plus de 41MS.




M ETH 0 D 0 I-O G I E APERGU DU MARCHE QUEBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT | T12023

CAPITALDE

TYPES DE TRANSACTIO

Lensemble des données n’inclut que les transactions de capital de risque en fonds propres ou quasi-

R I S u U E fonds propres complétées et vérifiées (le financement gouvernemental sans participation au capital ou par
projet, les transactions de développement de produits pharmaceutiques, la dette senior, les acquisitions soutenues

par le capital de risque et le financement d'investisseurs providentiels ne sont pas inclus).

N EN CAPITAL DE RISQUE (CR) PAR STADE

Dette de risque
Amorcage
Démarrage
Postdémarrage

Croissance

SECTEURS EN CR

Instrument d'emprunt non dilutif a court et moyen terme, sans clause de fonds propres

La société a un concept ou un produit en cours de developpement, mais elle n'est probablement pas pleinement opérationnelle

La société a un produit ou un service en phase d'essai ou de production pilote, dans certains cas, le produit est déje disponible sur le marché
Le produit ou le service est en production et disponible sur le marché, la société genere des revenus, mais n'est pas forcément rentable

Investissement minoritaire important pour stimuler la croissance et le développement, lequel peut étre comhiné a une autre transaction secondaire destinée a faciliter la liquidité des investiseurs en capital de risque

TIC
Sciences de lavie
Technologies propres

Agroentreprises

C

Z/Réseau capital

CANADIAN VEI}I“TUR E
PRIVATE EQUITY ASS

Mateériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce electronique, électronique et semiconducteurs, technologies et services mohiles et de télecommunications
Biotechnologie, appareils medicaux, pharmaceutique, systemes de sante en ligne, produits et services de soins de sante, et autres produits et services d'ordre medical
Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et services environnementaux et énergétiques

Technologies et services agricoles avances et traditionnels
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CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

TYPES DE TRANSACTION DE CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

L'ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de développement réalisées

(les transactions déclarées mais non encore réalisées ne sont pas incluses).

Rachat Investissement pour obtenir le controle d'une société de portefeuille (y compris la création d'une plateforme de capital investissement, un rachat secondaire...)
Ajout Acquisition(s) par des sociétés de portefeuille majoritairement controlées par du capital privé

Croissance Investissement minoritaire important dans une societé de portefeuille par le biais d'une infusion de capital et d'une restructuration du capital

Dette Investissement en titres de créance dans des sociétés de portefeuille

Infrastructure Investissement dans le développement et [a gestion d'actifs d'infrastructure, mais le capital de développement ne possede aucun actif sous-jacent

SECTEURS EN CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Agroforesterie Agriculture, alimentation et foresterie TIC

Automobile et transport Transport, logistique et services connexes

Produits et services d'affaires Produits et services d'affaires Industriel et manufacturier
Technologies propres Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, Sciences de la vie

energie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et
services environnementaux et énergetiques
Mines et ressources naturelles
Commerce de détail Produits et services pour consommateurs, magasins traditionnels
Pétrole, gaz et énergie
Finances Services financiers
Immobhilier

C

Z/Réseau capital

CANADIAN VEI}I“TUR E
PRIVATE EQUITY ASS

Mateériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce
electronique, électronique et semi-conducteurs, technologies et services mobiles et de
telecommunications

Manufacture d'équipement et de matériel

Biotechnique, appareils médicaux, pharmaceutique, systemes de sante en ligne, produits
et services de soins de la santé, et autres produits et services d'ordre medical

Ressources naturelles non gazieres et pétrolieres
Pétrole et gaz, énergie et services publics

Gestion et développement immobhilier



FIRMES AYANT PARTICIPE AUX DONNEES

- Accelerate Fund
- Active Impact Investments
« AmorChem Fund

- Amplify Capital

 Amplitude Ventures

- Anges Queébec Capital / AQC Capital

» AVAC Ltd.

« Azure Capital Partners
BCF Ventures

- BDC Cleantech Practice

- BDC Intellectual Property-Backed
Financing

« AIP Private Capital

« ARC Financial

- Ardenton Capital Corporation
- ATB Private Quity

- Alberta Enterprise Corporation
- BDC Venture Capital
« Bluesky Equities Ltd.

- Brightspark Ventures

- Build Ventures

- CEMEX Ventures

- (entre for Aging + Brain Health

Innovation

- (IBC Innovation Banking

- (IC Capital Ventures

« (lanton Capital

- (limate Innovation Capital
« Conexus Venture Capital

CTI Life Sciences

- (ycle Capital Management

- BDC Growth & Transition Capital

(BDC GTC)
- BDC Growth Equity
- CAl Capital Partners

- Dancap Private Equity Inc

- Desjardins Capital
« Farm Credit Canada
« Fonds de solidarite FTQ

« Ecofuel / Fonds Ecofuel

Emerald Technology Ventures

« EnerTech Capital

- Esplanade Healthtech Ventures
« Espresso Capital Ltd.

« Evok Innovations

« FACIT

- Ferst Capital

« FINTOP Capital

« First Ascent Ventures

« (ood News Ventures

« Grand Ventures

- (raphite Ventures

- (reenSky Capital Inc.

« (reensoil PropTech Ventures
- Highline Beta

- iGan Partners

- |nformation Venture Partners
« [nnovohot

- inovia Capital

- |nvest Nova Scotia

« Investeco Capital Corp

- Kanata Ventures

- KJSN Ventures Canada
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RESEAU CAPITAL REMERCIE LES FIRMES QUI ONT
REPONDU AU QUESTIONNAIRE POUR LE T12023.

- Luge Capital
o Lumira Ventures

MaRS Investment Accelerator
Fund (IAF)

 Math Venture Partners

McRock Capital

« MKB
« NAventures

New Brunswick Innovation
Foundation

- Pangaea Ventures
- Pelorus Venture Capital Ltd.

Pender Ventures
Proeza Ventures
Quark Venture
Real Ventures
Relay Ventures
Renewal Funds
Rhino Ventures
Roadmap Capital
Round 13 Capital
Sand Hill North
ScaleUP Ventures
Sherbrooke Innopole

- (anadian Business Growth Fund
- Capital Financiére Agricole

- (IC Capital Canada

« (lairvest Group Inc.

« C(learspring Capital Partners

Fonds de solidarité FTQ (Régional)
HarbourVest Partners (Canada) Ltd
Investissement Quéhec
Kensington Capital Partners Ltd.

- Fengate Private Equity
« Fulcrum Capital Pertners

« Instar Asset Management Inc.
« |ronbridge Equity Partners

« (olden Triangle Angel Network « m2s Capital
(GTAN) « McCain Capital Partners
- Highland West Capital « Mink Capital

- Northleaf Capital Partners

« Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP)
- Teralys Capital

- Venture Ontario

- PRIVEQ Capital Funds
« Sagard Holdings

- White Star Capital
« Yaletown Partners

TandemLaunch

Telegraph Hill Capital
TELUS Pollinator Fund for Good
Thebd1 Ventures Fund

Thin Air Labs

UCeed

Venhridge Ltd.

Version One Ventures
Vistara Growth

Volta Labs

Weave VC

Wesley Clover International

- Novacap Management Inc. - Seafort Capital
- Peloton Capital Management « Tricor Pacific Capital Ltd,
- PFM Capital Inc « Upper Stage Ventures

Westcap Mgt. Ltd.
Yellow Point Equity Partners

Vous souhaitez inclure votre entreprise dans les prochains rapports ? Cliquezici!
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A PROPOS

NOTRE ORGANISATION

Réseau Capital, I'association quehécoise du capital d’investissement du Québec, est la
seule association du capital d'investissement prive qui regroupe tous les intervenants de la
chaine d'investissement oeuvrant au Québec. Fondée en 1989, Réseau Capital représente
non seulement les sociétés d'investissement en capital prive, fonds fiscalisés et publics,
mais egalement les hanques, les cahinets comptables et juridiques ainsi que de nombreux
professionnels oeuvrant dans I'industrie.

NOTRE MISSION

Sa mission est de contribuer au développement et au bon fonctionnement de 'industrie
du capital d'investissement, laquelle joue un role important dans le développement et le
financement des entreprises au Quéhec.

Pour plus d’'information, visitez : reseaucapital.com

y @reseaucapital In Réseau Capital
Espace CDPQ - 3 Place Ville-Marie, suite 12350, Montréal, QC H3B OE7
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NOTRE VISION
Une économie canadienne florissante propulsée par le capital d'investissement.

NOTRE MISSION

La CVCA a pour mission d'aider ses membres a stimuler I'économie de demain en développant
les entreprises d'aujourd’hui. Elle s’y emploie en soutenant, par des activités de promotion, de
recherche et de formation, le dynamisme du secteur du capital prive. La CVCA est également
la ressource de reference pour toutes les données sur les investissements en capital prive au
Canada.

Pour plus d’'information, visitez : cvca.ca

, @CVCACanada VCVCA in CVCA - Canadian Venture Capital and Private Equity Association
372 Bay Street, bureau 1201, Toronto (Ontario) M5H 2W9
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