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MESSAGE DU PDG

Réseau Capital et son centre d’expertise en capital d’'investissement présentent le rapport trimestriel des activités de I'industrie
du capital d’'investissement au Québec. Produit en collaboration avec le CVCA (Canadian Venture Capital Association), ce rapport offre une
vue détaillée des investissements en capital de risque (CR) et en capital de développement (CD) au Quéhec pour le deuxieme trimestre 2022. I
présente une revue des activites d'investissements prives au sein des entreprises quehecoises par type d’investissements, secteur d'activites,
stade et taille d'investissements.

Sans grande surprise, les données du deuxieme trimestre démontrent un ralentissement, tant dans les activités de CR que dans
celles de CD. Les activités en CR, bien qu’historiquement a un niveau comparable aux périodes correspondantes, ont connu une haisse tant en
termes de transactions que d'investissements par rapport au premier trimestre. Ce ralentissement s'observe d’ailleurs dans le reste du pays
Quant au CD, bien que les montants investis aient connu un rebond important, le nombre de transactions est a la baisse par rapport au trimestre
précédent. Contrairement au premier trimestre, nous assistons au retour des transactions de plus grande taille, qui représentent a elles seules
10 % des montants investis au deuxieme trimestre.

Les activités en capital d'investissement sont affectées par I'environnement économique global, notamment par le ralentissement sur les
marches hoursiers observes au deuxieme trimestre. Bien que les marchés publics aient connu une embellie recemment, d’autres
facteurs continuent d’affecter I'environnement d’affaires, notamment I'évolution des taux d’intérét et les enjeux liés a la chaine
d’approvisionnement

Tout comme lors des deux trimestres précédents, ces risques pourraient continuer de freiner les activités d'investissements des prochains
mois. Le refinancement de plusieurs fonds continue d’étre un enjeu important qui pourrait avoir un impact significatif sur les activités

d'investissements des prochains mois. Olivier Quenneville

Président-directeur général Réseau Capital
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FAITS SAILLANTS

Le nombre de transactions diminue par rapport au T1 avec un total de 29 transactions. En ce qui a trait aux montants investis, un recul au deuxieme trimestre est également observeé par
rapport au premier trimestre avec un total de 547 MS investis. Toutefois, lorsque comparé aux périodes comparables (T2) depuis 2017, le CR a connu un bon trimestre relativement aux montants
investis. Une tendance a la haisse des investissements en CR est également observée dans le reste du Canada, notamment en Ontario. Lactivité du Québec est soutenue par plusieurs investissements
de taille importante, dont Sheertex Holdings Corp. (126 MS) et OSF Digital (126 MS). Les transactions survenues lors du premier trimestre concernant Paper Edu (342 MS), Ventus Therapeutics (180
MS), Talent.com (152 MS) et LeddarTech (147 MS) demeurent les transactions les plus importantes de I'année.

Depuis le début de I'année, le secteur des TIC continue d’attirer la majorité des investissements avec 34 transactions et 971 M$ investis (58 % des montants investis), et 15
transactions totalisant 220 M$ d’investissements au deuxiéme trimestre. Le secteur des sciences de la vie a connu un trimestre modeste, avec 18 MS de capital investi lors de 4 transactions.
Le secteur des services et produits de consommation (3 transactions pour 141 MS) a connu son meilleur trimestre d’un point de vue historique au Québec.

Depuis le début de I'année, plus de 65 % des montants investis I'ont été en postdémarrage avec 14 transactions totalisant 1,08 GS. Les investissements en postdémarrage ont également
dominé lors du deuxieme trimestre, représentant plus de 77 % des montants investis avec 10 transactions totalisant plus de 400 MS. Apres seulement deux trimestres, les investissements en 2022

en postdémarrage (1,08 GS) atteignent presque le montant total des investissements en postdémarrage effectués en 2021 (1,12 GS), le record actuel en montants investis en postdémarrage au
Québec. La phase d’amorcage a quant a elle enregistré 26 transactions pour 76 MS depuis le début de I'année et la phase de démarrage termine le trimestre avec 17 transactions pour 93 MS. Au dernier
trimestre les phases d'amorcage et de démarrage ont respectivement généré 11 transactions pour 34 MS et 5 transactions pour 93 MS.

@éseau capital
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FAITS SAILLANTS

Le Québec continue de maintenir sa position de téte au Canada pour les investissements en CD. Les montants investis au deuxieme trimestre ont connu une hausse significative lorsque
comparés au dernier trimestre, mais demeure légérement inférieur & la moyenne investie en 2021. Les ralentissements observés au premier trimestre dans le reste du Canada et aux Etats-Unis
semblent se poursuivre.

Au courant des trois derniers mois, le Québec a enregistré des investissements de 1,9 G$ dans le cadre de 100 transactions. Bien que le volume de transactions demeure en dessous de
celui enregistré en 2021, 1a taille moyenne des transactions lors du deuxieme trimestre (19 MS/transaction) se rapproche de celle de 2021 (20 MS/transaction). Cette remontée est alimentée par
guelques transactions importantes qui demeurent confidentielles.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer le plus grand nombre de transactions au deuxieme trimestre (41 pour un total de 1,13 GS). D’ailleurs, aprés seulement deux
trimestres, les investissements dans le secteur industriel et manufacturier en 2022 (1,29 G$) sont en honne position pour dépasser ceux de 2021 (1,49 GS). Malgré un nombre de
transactions moins éleve, le secteur des services et produits d'affaires (4 transactions pour 626 MS) a connu une importante augmentation des montants investis par rapport au premier trimestre.
Les secteurs de I'agroforesterie (15 transactions pour 67 MS), des TIC (15 transactions pour 57 MS) et des sciences de la vie (6 transactions pour 15 MS) ont connu une haisse de régime au cours du
deuxieme trimestre par rapport au premier trimestre.
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL ‘ $12022 ‘ Capital de risque Capital de développement

302 TRANSACTIONS

04

TRANSACTIONS

4,4 MILLIARDS $

Malgré un nombre de transactions plus faible qu'au dernier
trimestre, le CD a connu un trimestre au-dessus de la moyenne,
lorsque compareé aux periodes correspondantes (12) des annees
precedentes relativement aux montants investis.
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

ANNEE APRES ANNEE | $12022

‘ Millions de $ investis CR Millions de $ investis GD ‘ N total de transactions GR ET CD
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ACTIVITE DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR CENTRE ADMINISTRATIF | S12022

Gaspésie—
lles-de-la-Madeleine

@

Nord-du-Québec / Saguena&t:ﬁi(s)?ént-dean /
Abitibi-Témiscamingue

TOTAL
302 TRANSACTIONS

REGION LA PLUS ACTIVE
MONTREAL

Capital de développement
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AVANT-PROPOS

MALGRE UN RECUL DU NOMBRE DE TRANSACTIONS ET D’INVESTISSEMENTS PAR RAPPORT AU PREMIER QUEBEC -
TRIMESTRE, LE CAPITAL DE RISQUE A CONNU UN BON TRIMESTRE SI ON LE COMPARE A LA MOYENNE 25 0/0
HISTORIQUE DES MONTANTS INVESTIS AUX PERIODES CORRESPONDANTES (T2) DE 2013 A 2021.

Un recul dans le montant investi en CR par rapport a la période précédente est ohserve ailleurs au Canada, notamment en en Ontario

qui a connu un recul des montants investis de 70 % comparativement a 52 % au Québec. En Colombie-Britannique, le nombre de U N D EUXI EM E
transactions est en [égere hausse par rapport au premier trimestre, mais les montants investis sont également en recul de 33 %.

Proportionnellement, le Quéhec a progresseé de 8 % dans les montants investis en CR, passant de 25 % des investissements canadiens TRI M ESTRE AVEC
au premier trimestre a 33 % au deuxieme trimestre. U N E ACTIVITE

Au courant des trois derniers mois, plus de 547 MS ont été investis lors de 29 transactions. Le nombre de transactions enregistrées M 0 D E REE

au deuxieme trimestre est faible comparé au trimestre précédent. En termes d’investissements, les montants sont en recul
comparativement au premier trimestre de I'année (1,1 GS), mais demeurent au-dela de la moyenne historigue des montants investis lors
des deuxiemes trimestres de 2013 a 2021 (349 MS). Pour les montants investis en postdémarrage, le Québec est en voie de connaitre sa
meilleure annee.

La performance du Québec au deuxieme trimestre est notamment soutenue par plusieurs investissements de taille importante tels que
les investissements dans Sheertex Holdings Corp. (126 MS) et OSF Digital (126 MS). Les transactions conclues lors du premier trimestre
concernant Paper Edu (342 MS), Ventus Therapeutics (180 MS), Talent.com (152 MS) et LeddarTech (147 MS) demeurent les transactions
les plus importantes de 'année. Au cours du deuxiéme trimestre, on a pu ohserver une sortie en CR avec I'acquisition de TracKTik SE DIRIGENT VERS

Software. UN RECORD
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FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE RISQUE

Avec 29 transactions totalisant 547 MS, 'activité en CR a reculé
comparativement au premier trimestre, mais demeure au-dela de la
moyenne historique des T2.

Au deuxieme trimestre 2022, en proportion des activités
observees au niveau national, le Quéhec représente 14 % des
transactions et 33 % des investissements en GR. 'Ontario demeure
de loin le joueur le plus actif, mais le Québec devance assez largement
la Colomhie-Britannique. Il est a noter que le Québec représente 33 %
des montants investis en CR au Canada pour le deuxieme trimestre, une
progression de 8 % par rapport a la période précédente.

Les mégatransactions (supérieures a 50 M$) continuent de
soutenir la croissance des activités au Quebec avec 3 transactions
représentant 70 % des investissements en CR pour e deuxieme
trimestre.

L?/Réseau capital
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La taille moyenne des investissements en CR cette année se situe
a 26 MS, ce qui est nettement supérieur a la moyenne canadienne qui
s'étahlita 17 MS, et loin devant les moyennes ontariennes et britanno-
colomhiennes de 19 MS et 14 MS.

Les secteurs des TIC et des sciences de la vie ont connu un trimestre
modeste. Toutefois, le secteur des services et produits de
consommation (3 transactions pour 141 M$) a connu son meilleur
trimestre d’un point de vue historique au Quéhec, catalysé parla
levée de fond de Sheertex Holding Corp.

Apres seulement deux trimestres, les investissements en 2022 en
postdémarrage (1,08 GS) atteignent presque le montant total des
investissements en postdémarrage effectués en 2021 (1,12 GS), e
record actuel en montants investis en postdémarrage au Quéhec.
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CARTE DES POINTS CHAUDS
DU CAPITAL DE RISQUE

CUMUL ANNUEL | 12022

TOTAL
371 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
6,2 MILLIARDS $
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

PAR TRIMESTRE | $12022 Millions de § investis ‘ N de transactions

R AR R S R S A S S SR SR R SR IR R SR S 10
s 8 § &8 § &8 8 B g8 &8 8 28 3 8 8 ° 8 - % :
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
| | | | | | | | | |
2018 2019 2020 2021 (S1) 2022
TOTAL: 148 TRANSACTIONS 164 TRANSACTIONS 125TRANSACTIONS 192 TRANSACTIONS 64 TRANSACTIONS
1,363 1,863 116$ 2,9 6 176$
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

PAR TAILLE DE TRANSACTION | S12022

N°rede

transactions Millions S

<100 K$
100KS-500K$ | 2
S00KS-1MS | 2
1M$5M$ 18
5MS - 20 M$ 18
20 MS$ - 50 M$ 4
50 MS + 8

C

1 MS
45 M$
192 MS

150 M$
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PLUS DE 75 % DES INVESTISSEMENTS EN
CAPITALDE RISQUE SE CONCENTRENT AU SEIN DE

8 MEGATRANSACTIONS

1261 MS$S

* Les transactions dont le montant n'a pas eté devoile sont exclues du tahleau.
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REPARTITION DU CAPITAL DE RISQUE PAR SECTEUR

2018 - SI 2022 Millions de S investis ‘ N"e de transactions

112

9. .=

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
(S1) (ST) (S1) (ST)
|

TIC Sciences de la vie Technologies propres Agroentreprises
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VENTILATION DU CAPITAL DE RISQUE PAR STADE

2018 - $12022

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

(S1) (S1) (S1) (S1)
l | l | l | l |

Amorcage Démarrage Postdémarrage Croissance
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE CAPITAL DE RISQUE DECLAREES AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | 12022
NOM DE LENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DECLARES SECTEUR MS

Paper Edu Montréal SoftBank Capital, Institutional Venture Partners (IVP), Salesforce Ventures, Framework Venture Partners, Logiciels et services Internet 342§
Bullpen Capital, Reach Capital, Red House Education, Sapphire Ventures, BDC Capital Inc.
© VentusTherapeuticstnc. Mot RA Capital Management, LLC, Qatar Investment Authority, Andreessen Horowitz, BVF PartnersLP, Castin Santé /Sciences delavie 180§
Capital, Cormorant Asset Management, Fonds de solidarité FTQ, Alexandria Venture Investments, GV (Google

Ventures), Versant Ventures, SoftBank Capital

Talent.com Montréal BDC Capital Inc., Investissement Québec, Caisse de dépat et placement du Québec (CDPQ), Fondaction, Inovia Logiciels et services Internet 152§
Capital Inc., HarbourVest Partners, LLC, Telegraph Hill Capital (THCAP), Climb Ventures
© leddarTechlnc. Capitale-Nationale Investissement Québec, BDC Capital Inc., FMRLLC (Fidelity), Fonds de solidarit FTQ, Export Development | fectonique 147§
Canada (EDC), 0SRAM, Desjardins Capital, Ul Investissement, Cowen Healthcare Investments, FS Investors et semi-conducteur
© SheertexHoldingsCorp. Montreadl BDC Capital Inc., Export Development Canada (EDC), ArcTern Ventures, 62 Venture Partners, H&M CO.LAB—— | Produits et services 126§
(Ventures) de consommationl
- OSFDigita!l Centre-cu-Québec Delta-v Capital, LLC, Salesforce Ventures, Sunstone Partners | Logiciels et services Internet 126
© LithionRecyclinglne. Montreadl Fondaction, IMM Investment Global Limited, Investissement Québec | Environnement 64S
* Hopperlc. Montréal Brookfield Asset Management Inc., Accomplice, LLC, Drive Capital | Logiciels et services Internet ~ 44$
© Shakepy Montreadl Golden Ventures, Undisclosed Non US international angel investors, Boost VC, BoxOne Ventures Inc,, | Finances ~ M$

Broadhaven Capital Partners, QED Investors

Planned Enterprise Inc. Montréal Telegraph Hill Capital (THCAP), Drive Capital, N49P Ventures, Outsiders Fund Logiciels (non Internet/Mobhile) 18 S

* Jtransactions totalisant 186 MS ne sont pas divulguées et napparaissent pas dans ce tableau.
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE RISQUE AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | S12022

VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MS

On compte 1 sortie en capital de risque au deuxieme trimestre.




FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE
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I.ES PI.US ACTIVES CUMUL ANNUEL | $12022

Investissement Québec

Drive Capital

Anges Québec Capital

Réseau Anges Québec

C

Z/Réseau capital

Nbre de
transactions Valeur totale des transactions (MS$)

16
11
9

Ww W w s~ b~

10

CvC

CANADIAN VEI‘ATURE CAF
PRIVATE EQUITY ASSOCIA

421 M$
846 M$
218 M$
377 M$
299 M$
252 M$
22 M$
468 M$
145 M$
62 M$

29 M$
35 M$

BDC Capital Inc.

MarS Investment Accelerator Fund (IAF)

Nbre de

4 DES 10 INVESTISSEURS
LES PLUS ACTIFS AU CANADA

SONT BASES AU QUEBEC

transactions Valeur totale des transactions (MS)

43
19
16
13
13
13
11
10
10
10

1507 M$
8 M$S

421 M$

52 M$
525 M$

44 M$
32 M$

394 M$

92 M$

32 M$

*Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs
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CARTE DES POINTS CHAUDS
DE DETTE « VENTURE DEBT » & S8 e e
S

CUMUL ANNUEL ‘ 12022 retrait en termes de montants investis,
mais se situent au troisieme rang pour le
nombre de transactions, derriere I'Ontario et

la Colombie-Britannique.

TOTAL
62 TRANSACTIONS 5 9
TOTAL INVESTI = ‘
317 MILLIONS $ ,97,

éimii 109 M$ / |

Britannique Alberta

Sagkgﬁaﬂgian
s 90 M3 301!32? NA
Nouvelle-

Ecosse
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AVANT-PROPOS

LE QUEBEC MAINTIENT SA POSITION DE TETE AU CANADA EN TERMES DE CAPITAL DE nu EB Ec D
DEVELOPPEMENT. LE DEUXIEME TRIMESTRE EST CARACTERISE PAR UN REBOND DES MONTANTS i -
INVESTIS PAR RAPPORT AU PREMIER TRIMESTRE. 54 /0

Ce rebond est marqué par quelques transactions importantes représentant a elles seules 70 % des montants investis
lors du trimestre. La reprise que connait [e Québec s'observe également dans le reste du Canada.

Au courant du deuxieme trimestre, nous avons enregistré des investissements de 1,94 G$ dans le cadre de

100 transactions. Bielrll gue le volume de :cransactions a[t ralfnti pgr rapport au trimlestre précedent, les sodmmes LES M 0 NTANTS
investies ont quant a elles augmente significativement. Le volume de transaction et les montants investis demeurent
plus faibles comparativement a ce qui a été enregistré en 2021. Neanmoins, la taille moyenne des sommes investies INVESTIS ONT REBO N DI
par transaction lors du deuxieme trimestre (19 MS/transaction) se rapproche de celle de 2021 (20 MS/transaction). PAR RAPPU RT AU
1R TRIMESTRE
Le Québec demeure la province la plus active avec plus de la moitié des montants investis en CD, et pres DE 2022 I-E S E CTE U R
des deux tiers des transactions au Canada. Au deuxieme trimestre, le secteur industriel et manufacturier domine INDUSTRIELET
au niveau des investissements et du nombre transactions avec 58 % du capital investi et 40 % des transactions au
Québec. Malgré un nombre de transactions moins éleve, le secteur des services et produits d'affaires (4 transactions MAN U FAGTU RI E R
pour 626 MS) a connu une augmentation importante des montants investis par rapport au premier trimestre. c 0 NTI N U E D E D 0 M I N ER



FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

Au courant du dernier trimestre, nous avons enregistreé des
investissements de 1,9 GS dans le cadre de 100 transactions, ce qui
marque un rebond important des montants investis par rapport au
premier trimestre. Cette reprise s'observe également dans le reste du
Canada.

Depuis le début de I'année, le Québec représente 97 % des
transactions canadiennes en CD, devant ['Ontario (23 %) et la Colombie-
Britannique (11 %), et 54 % des montants investis.

La plus importante transaction en CD au deuxiéme trimestre pouvant
eétre divulguée est celle de BH Polycor Holding, représentant des
investissements de 97,8 MS.
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En raison de quelques transactions importantes, la taille moyenne des
sommes investies par transaction lors du deuxiéme trimestre

(19 MS$/transaction) se rapproche de celle du Québec en 2021 (20 M$/
transaction), et dépasse la moyenne canadienne (17 MS/transaction) et celle de
'Ontario (17,5 MS/transaction) au deuxieéme trimestre.

Apres seulement deux trimestres, les investissements dans le secteur
industriel et manufacturier en 2022 (1,29 G$) sont en honne position pour
dépasser ceux de 2021 (1,49 GS). Les secteurs de I'agroforesterie, des TIC

et des sciences de la vie ont connu une haisse de régime au cours du deuxieme
trimestre. Toutefois, le secteur des services et produits d'affaires a connu un

hon deuxieme trimestre (4 transactions pour 626 MS) avec une augmentation
importante des montants investis par rapport au premier trimestre

Les principales sorties en CD pour le premier trimestre et qui ne sont pas
confidentielles sont Animat inc. (Fonds régionaux de solidarité FTQ), Industries
Martins Inc (Fonds de solidarité FTQ), Polycor (Wynnchurch Capital, Ltd., TorQuest
Partners, PNC Financial Services Group, Inc.), Exploration Azimut inc. (Fonds de
solidarité FTQ), Licaflex Packaging Inc. (Fonds de solidarité FTQ), Acces Location
+ (Fonds de solidarité FTQ, Fonds régionaux de solidarité FTQ) et Tenet Computer
Group (Fonds de solidarité FTQ).
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CARTE DES POINTS GHAUDS DU
CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

CUMUL ANNUEL | S12022

TOTAL
420 TRANSACTIONS

TOTAL INVESTI
9 MILLIARDS $

424 MS

Colombie-
Britannique

372 MS
Alberta
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ACTIVITE DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR TRIMESTRE ‘ $12022 Millions de $ investis ‘ N"" de transactions
y 1 11 L i S i B i M i B A i 140
127 127
111 e O . - B L L S G O i PGLEL 120
102 103
50008 o AN 95l e 100
84
4 000 S """"" 9 1 """""""""""""""""" 83 """"""" 83 """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 78 """""" 8 8 """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 80
69
30008 67 1 L 60
711 . B BB e B B e 40
10008 fg '''' fg """ : """ 17 S o 73 fg ''''' g """"" g 17 S 73 17 S 73 73 R :g """"""""""""""""""""""""""""" 20
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
| || | | | |
2018 2019 2020 2021 (S1) 2022
TOTAL: 399 TRANSACTIONS 330 TRANSACTIONS 366 TRANSACTIONS 471 TRANSACTIONS 238 TRANSACTIONS
9,2 G$ 10,7G$ 6,6 GS 9,1GS 2,1G$
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ACTIVITE DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT

PAR TAILLE DE TRANSACTION | S$12022

Nbre de
transactions Millions S

PRES DE 95% DES TRANSACTIONS SONT

_______ 10ks )2 INFERIEURES A 25 M$
100 K$ - 500 K$ 13 4 MS
S00KS-1MS | 20 | 13Ms
1M$-5M$ 58 140 MS
sms-25Ms | 3 405 M$
25 M$1OOM$ 10 490 M$
100M$-500M$ | 2 284 S
500M$-16$ | 2 1362 M$

* Les transactions dont le montant n'a pas éte dévoilé sont exclues du tableau.
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PAR SECTEUR | $12022
Nbrede
transactions Millions $
Industriel et manufacturier 82 1290 M$
"""""""""""""" Tc | 34
Commerce de détail 33
storestere | 27
Produits et services daffaires 21
Automobile et transport | 14
Sciences delavie | 11
"""""""""" Autres 6
""""""" Finances 4 100 M$
""""" mmobilier | 3 2 M
|2 T LE SECTEUR LE PLUS ACTIF
INDUSTRIEL ET MANUFACTURIER :
82 TRANSACTIONS ET 1,3 GS INVESTIS




APERGU DU MARCHE QUEBECOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DEVELOPPEMENT | $12022

PRINCIPALES TRANSACTIONS DECLAREES EN CAPITAL DE DEVELOPPEMENT AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | S12022

NOM DE L'ENTREPRISE CENTRE ADMIN. INVESTISSEMENTS DECLARES SECTEUR MS

Synex Business Performance Group Capitale-Nationale BBH Capital Partners Finances 100S
~ BHPolycorHolging Montréal | nvestissement Québec ndustriel et manufacturier 98§
© WeCookMeals Montrédl  InvestissementQuébec, Desjardins Capital, Claridge lnc. Nourritureetboisson 0
'''''''''''''' novaRoboties  lawenties  EportDevelopment Canada (EDC)Grabam Partners et Sate/Stencestelave 408
_ lmomaltfpc A Desjardins Capital, Capital Financiere Agricolefnc. Nourriture et boisson 408

Laps Montréal Caisse de depot et placement du Québec (CDPQ) Commerce en ligne 20S

*14 transactions totalisant 1,9 GS ne sont pas divulguées et n'apparaissent pas dans ce tahleau.
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INVESTISSEURS EN CAPITAL DE
DEVELOPPEMENT LES PLUS ACTIFS 8 DES 10 INVESTISSEURS LES PLUS ACTIFS

CUMUL ANNUEL | $12022 SONT BASES AU QUEBEC

bre bre
trarrl‘lsacc:?ons Valeur totale des transactions (M$) tra:lsacc:ieons Valeur totale des transactions (M$)
Fonds régionaux de solidarité FTQ 76 351 MS BDC Capital Inc. 82 271 MS
DeSJardlnsCapltaI 73 491 MS Fonds régionaux desolldarlteFTQ 78 379 M$
Fond de solidarité FTQ 24 198 M$ Desjardins Capital 73 491 M$
BDC Capltallnc 20 78 MS Peloton CapltaIManagement 37
------- IR . 820 M$ Fond de solidarité FTQ 27 225 M$
Investiss;r-r-l-é&-aaé-l);(-:. 15 238 MS$S ~ Fondaction 16 829 MS
Novacap Managementlnc 8 628 MS Investissement Québec 16 243 M$
Caisse de dépot 5 20 M$ Novacap Management Inc. 8 628 M$
et placement du Québec (CDPQ) Caisse de dépot 7 434 M$
Walter Capital Partners Inc. 4 8 M$ et placement du Québec (CDPQ)
Export Development'-(S-a-luﬁ-é-cl--;(-é—ba)“ 3 85 M$ PFM Capital Inc. 4 70 M$

*Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs
C
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE DEVELOPPEMENT AU QUEBEC

CUMUL ANNUEL | S12022

VENDEUR ENTREPRISE ACHETEUR SECTEUR MS

On compte 16 sorties en capital de développement au deuxieme trimestre, dont 8 demeurent confidentielles.
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CAPITALDE

TYPES DE TRANSACTIO

Lensemble des données n’inclut que les transactions de capital de risque en fonds propres ou quasi-

R I S u U E fonds propres complétées et vérifiées (le financement gouvernemental sans participation au capital ou par
projet, les transactions de développement de produits pharmaceutiques, la dette senior, les acquisitions soutenues

par le capital de risque et le financement d'investisseurs providentiels ne sont pas inclus).

N EN CAPITAL DE RISQUE (CR) PAR STADE

Dette de risque
Amorcage
Démarrage
Postdémarrage

Croissance

SECTEURS EN CR

Instrument d'emprunt non dilutif a court et moyen terme, sans clause de fonds propres

La société a un concept ou un produit en cours de developpement, mais elle n'est probablement pas pleinement opérationnelle

La société a un produit ou un service en phase d'essai ou de production pilote, dans certains cas, le produit est déje disponible sur le marche.
Le produit ou le service est en production et disponible sur le marché, la société genere des revenus, mais n'est pas forcément rentable

Investissement minoritaire important pour stimuler la croissance et le développement, lequel peut étre comhiné a une autre transaction secondaire destinée a faciliter la liquidité des investiseurs en capital de risque

TIC
Sciences de lavie
Technologies propres

Agroentreprises

C

Z/Réseau capital

CANADIAN VEI}I“TUR E
PRIVATE EQUITY ASS

Mateériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce electronique, électronique et semiconducteurs, technologies et services mohiles et de télecommunications
Biotechnologie, appareils medicaux, pharmaceutique, systemes de sante en ligne, produits et services de soins de sante, et autres produits et services d'ordre medical
Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et services environnementaux et énergétiques

Technologies et services agricoles avances et traditionnels
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TYPES DE TRANSACTION DE CAPITAL DE DEVELOPPEMENT (CD)
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L'ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de développement réalisées

(les transactions déclarées mais non encore réalisées ne sont pas incluses).

Rachat
Ajout
Croissance
Dette

Infrastructure

SECTEURS EN CD

Investissement pour obtenir le controle d'une société de portefeuille (y compris la création d'une plateforme de capital investissement, un rachat secondaire...)

Acquisition(s) par des sociétés de portefeuille majoritairement controlées par du capital privé

Investissement minoritaire important dans une societé de portefeuille par le biais d'une infusion de capital et d'une restructuration du capital

Investissement en titres de créance dans des sociétés de portefeuille

Investissement dans le développement et [a gestion d'actifs d'infrastructure, mais le capital de développement ne possede aucun actif sous-jacent

Agroforesterie
Automobile et transport
Produits et services d'affaires

Technologies propres

Commerce de détail

Finances

CVi

CANADIAN VEl‘gl
PRIVATE EQUITY

Agriculture, alimentation et foresterie

Transport, logistique et services connexes

Produits et services d'affaires

Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques,
energie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et
services environnementaux et énergetiques

Produits et services pour consommateurs, magasins traditionnels

Services financiers

TIC

Industriel et manufacturier

Sciences de la vie

Mines et ressources naturelles
Pétrole, gaz et énergie

Immobilier

Mateériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce
electronique, électronique et semi-conducteurs, technologies et services mobiles et de
telecommunications

Manufacture d'équipement et de matériel

Biotechnique, appareils médicaux, pharmaceutique, systemes de sante en ligne, produits
et services de soins de la santé, et autres produits et services d'ordre medical

Ressources naturelles non gazieres et pétrolieres
Pétrole et gaz, énergie et services publics

Gestion et développement immobhilier
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RESEAU CAPITAL REMERCIE LES FIRMES QUI ONT
REPONDU AU QUESTIONNAIRE POUR LE T2 2022.

- 7 Gate Ventures - BCFVentures - Clocktower Technology Ventures - Ferst Capital - Innovacorp - NAventures » Rhino Ventures Uceed

- Accelerate Fund - BDC Cleantech Practice - Conexus Venture Capital - FirstAscent Ventures - inovia Capital « New Brunswick Innovation  « Roadmap Capital Uncork Capital

- ACME Capital - BDC Intellectual Property-Backed - CTI Life Sciences - Fonds Innovexport - KJSM Ventures Canada Foundation + Sand Hill North Venbridge Ltd.

- Active Impact Investments Financing « Cycle Capital Management - Freycinet Ventures - Klass Capital « Outsized Ventures - ScaleUP Ventures Version One Ventures
- Mate Partners Inc. - BKR Capital - Differential Ventures - Freycinet Ventures - Luge Capital - Panache Ventures - StandUp Ventures Volta Labs

- AmorChem Fund - Boast Capital - Ecofuel / Fonds Ecofuel - Good News Ventures « Lumira Ventures - Pangaea Ventures - Synergis Capital Waterpoint Lane

- Amplify Capital - Brightspark Ventures - Emerald Technology Ventures - Graphite Ventures - MaRS Investment Accelerator = Pender Ventures - Tandem Expansion WegleyCIoverIpternational
- Amplitude Ventures - Canvas Ventures - Esplanade Healthtech Ventures - Grand Ventures Fund (AF) - Proeza Ventures . TandemLaupch | White Star Capital
Anges Quebec - CIBC Innovation Banking - Espresso Capital Ltd. - GroundBreak Ventures - Math Venture Partners « (uark Venture - Telegraph Hill Capital Yaletown Partners

« Anges Quéhec Capital / - CIC Capital Ventures - Evok Innovations - HVentures « McRock Capital - Real Ventures « TELUS Pollinator Fund for Good
AQC Capital « Clanton Capital - FACIT » Highline Beta - MKB - Red Thread Ventures « TELUS Ventures
- Azure Capital Partners - Climate Innovation Capital - Fasthreak Ventures - Information Venture Partners . N4gp - Relay Ventures » Thedl Ventures Fund

 Renewal Funds « Thin Air Labs

- AIP Private Capital « Birch Hill Equity Partners - CIC Capital Canada « Instar Asset Management Inc. - Mink Capital - PRIVEQ Capital Funds « Vistara Growth

- ARC Financial - BMO Capital Partners - Clairvest Group Inc. - Ironbridge Equity Partners - Novacap Management Inc. - Seafort Capital - Westcap Mgt. Ltd.

« Ardenton Capital Corporation - (Al Capital Partners - (Clearspring Capital Partners « Killick Capital Inc. - Peloton Capital Management « Tricor Pacific Capital Ltd. - Western Investment Company
« BDC Growth & Transition Capital (BDCGTC) ~ « Canadian Business Growth Fund - Fengate Real Asset Investments - m2s Capital « Persistence Capital Partners - Upper Stage Ventures of Canada Limited

- BDC Growth Equity - Capital Financiére Agricole - Highland West Capital - Maverix Private Equity - PFM Capital Inc. - VERTU Capital - XPND Capital

Yellow Point Equity Partners

- Investissement Québec

- Kensington Capital Partners Ltd.
- Northleaf Capital Partners

- Teralys Capital

- Fonds de solidarite FTQ
- Fonds de solidarité FTQ (Régional)
« HarbourVest Partners (Canada) Ltd

- Dancap Private Equity Inc.
- Desjardins Capital
« Fondaction

- Alberta Enterprise Corporation
- BDC Venture Capital
« Bluesky Equities Ltd.

Vous souhaitez inclure votre entreprise dans les prochains rapports ? Cliquezici!
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LES AUTEURS

RESEAU CAPITAL CVCA

Olivier Quenneville Christiane Wherry
Président-directeur general Vice-président Recherche et Produits
olivier@reseaucapital.ca cwherry@cvca.ca
Simon Pelletier David Kornacki
Directeur Centre d’expertise Associé Recherche et Produits
simon@reseaucapital.ca dkornacki@cvca.ca

C

C Réseaucapital  CVCA

CANADIAN VEI\ATURE CAPITAL
PRIVATE EQUITY ASSOCIATION




C

@éseau capital

reseaucapital.ca CVCa.Ca




