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MESSAGE DU PDG
Réseau Capital et son centre d’expertise en capital d’investissement présentent le rapport trimestriel des activités de l’industrie du capital 
d’investissement au Québec. Produit en collaboration avec le CVCA (Canadian Venture Capital Association), ce rapport offre une vue détaillée des 
investissements en capital de risque (CR) et en capital de développement (CD) au Québec pour l’année 2021. Il présente une revue des activités 
d’investissements privés au sein des entreprises québécoises par types d’investissements, secteurs d’activités, stades et tailles d’investissements.

Les données consolidées de l’année 2021 confirment la tendance observée lors des premiers trimestres d’un retour aux niveaux 
d’investissements importants atteints en 2017 et 2019, tant pour le nombre de transactions que pour le capital investi. Ces 
investissements ont directement contribué à la relance économique grâce à des transactions totalisant de plus de 12G$ dans les entreprises du 
Québec, dont 9 G$ en capital de développement, en ligne avec les investissements de 2017 et 2019, et près de 3G$ en capital de risque avec une 
croissance très importante et atteignant un niveau historique, représentant 23% des investissements totaux en 2021, comparés aux 14% des 
années précédentes. Ces bons résultats proviennent à la fois d’un rebond suite à des investissements moins soutenus en 2020, et de la poursuite de 
la croissance du capital d’investissement observée au cours des dernières années dans le financement de nos entreprises.

S’il s’agit de bonnes nouvelles à court terme pour les entreprises et l’économie du Québec, ce résultat ne doit pas masquer une réalité plus complexe 
et les préoccupations importantes de notre industrie face aux enjeux des cycles de financement. L’incertitude économique et géopolitique, la 
forte inflation, et les perspectives incertaines pour les marchés appellent en effet à la prudence. Le dernier trimestre de 2021, avec un 
fléchissement en capital de risque, montre déjà les signes de ce ralentissement et des préoccupations face aux besoins de refinancement. Dans un 
contexte où le retour au marché pour les fonds pourrait s’avérer complexe, des impacts sur le financement des entreprises pour 2022 et les années 
suivantes sont possibles.

Il importe donc de demeurer vigilant au courant des prochains mois et de s’assurer avec les partenaires de notre écosystème que les conditions 
demeurent favorables pour que le capital privé continue de jouer pleinement son rôle dans la création de richesse au Québec. Guillaume Caudron

Président-directeur général Réseau Capital
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FAITS SAILLANTS

Pour l’année 2021, 2,8G$ ont été investis lors de 189 transactions de capital 
de risque, ce qui représente près du triple des investissements totaux 
en 2020 et le double de l’année 2019. Si l’on peut se réjouir de cette bonne 
performance, nous devons demeurer prudents devant un environnement économique 
instable qui a déjà commencé à avoir un impact sur la vigueur de l’activité en capital 
de risque au quatrième trimestre. Avec 45 transactions totalisant 327M$, l’activité 
en capital de risque, bien qu’à des niveaux historiquement encore intéressants, a 
nettement fléchi lors du dernier trimestre. 

En 2021, 481 transactions représentant des investissements de 9,3G$ au 
travers du Québec ont été recensées. Le nombre de transactions démontre 
une activité élevée en capital de développement, avec des montants investis 
s’approchant des records établis en 2017 et 2019 notamment grâce à quelques 
transactions de taille importante comme Syntax System et Master Group.

Tous les secteurs et tous les stades ont bénéficié de la croissance de 
l’investissement en CR pour 2021. Le secteur des TIC continue d’attirer la majorité 
des investissements avec 107 transactions et 1,8G$ investis (64% des montants 
investis). Le secteur des sciences de la vie a aussi connu une année record, avec 
570M$ de capital investis lors de 39 transactions.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer un nombre 
significatif de transactions (113 pour un total de 1,6G$), mais les secteurs 
comme les TIC (79 transactions pour 2,5G$), le commerce de détail (61 transactions 
pour 1,7G$) et l’agroforesterie (52 transactions pour 1,1G$) connaissent également 
une bonne performance en 2021. Ces secteurs, en plus de celui des produits et 
services d’affaires (41 transactions pour des investissements de 1,4G$) ont connu une 
année record, tant en termes de nombre de transaction que de montants investis.

Près de la moitié des montants investis depuis le début de l’année l’ont été en 
post-démarrage (24 transactions pour 1,3G$), bien que le quatrième trimestre 
(7 transactions pour des investissements de 50M$) ait été particulièrement faible. 
Les phases d’amorçage (97 transactions pour 220M$) et de démarrage (556 
transactions pour 1G$) établissent également des niveaux historiques en ce qui 
concerne les montants investis. 

Le Québec demeure la province la plus active au Canada avec plus de la 
moitié des montants investis en capital de développement et près des deux 
tiers des transactions. Les activités en capital de développement au Québec se 
concentrent principalement sur des transactions sous forme de dettes et de prises 
de participations minoritaires (growth et follow-on), et moins sur les transactions 
de rachats et d’ajouts, bien que plusieurs transactions importantes soient venues 
soutenir ce type d’investissements en 2021.

CAPITAL DE RISQUE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

481
TRANSACTIONS

189
TRANSACTIONS

9,3 G$

2,8 G$

Capital de risque Capital de développement

670 TRANSACTIONS

12,1 MILLIARDS $

TOTAL

TOTAL INVESTI

Malgré un ralentissement marqué au quatrième trimestre, le 
capital de risque a connu une année record, tant en termes 

d’investissement qu’en nombre de transactions,
atteignant 23% des investissements totaux pour 2021.

CUMUL ANNUEL | 2021
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
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Pour le capital de développement, l’activité de
2021 a atteint un record en nombre de transactions, 
et les montants investis s’approchent des 
niveaux historiques de 2017 et 2019.
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

670 TRANSACTIONS

MONTRÉAL

TOTAL

RÉGION LA PLUS ACTIVE

Capital de risque

Capital de développement

Laval

Montréal

Montérégie

Lanaudière
Centre-du-

Québec

7

Capitale-
Nationale

Saguenay–Lac-Saint-Jean /
Côte-Nord
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17
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Îles-de-la-Madeleine
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3
2

2

21

1

1
9

PAR CENTRE ADMINISTRATIF | 2021 
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AVANT-PROPOS
CONTINUANT SUR LA LANCÉE DU DÉBUT DE L’ANNÉE, LE CAPITAL DE RISQUE A POURSUIVI SA CROISSANCE, 
MALGRÉ UN RALENTISSEMENT AU QUATRIÈME TRIMESTRE. TANT POUR LES MONTANTS INVESTIS QUE 
POUR LE NOMBRE DE TRANSACTIONS, 2021 EST UNE ANNÉE RECORD EN CAPITAL DE RISQUE AU QUÉBEC. 

Depuis le début de l’année, 2,8G$ ont été investis lors de 189 transactions, ce qui représente près du triple des investissements 
totaux en 2020 et du double de l’année 2019. Si l’on peut se réjouir de cette bonne performance, nous devons demeurer 
prudents devant un environnement économique instable qui a déjà commencé à avoir un impact sur la vigueur de l’activité en 
capital de risque au quatrième trimestre. 

On notera que la Colombie-Britannique a pour la première fois dépassé le Québec en termes de montants investis en capital 
de risque. Bien qu’il s’agisse d’une avance relativement faible (55M$), cela confirme une tendance observée depuis 2017 et 
démontre la vigueur des autres écosystèmes canadiens. L’Ontario se maintient quant à elle en position de tête avec plus de 7G$ 
d’investissements en capital de risque soit deux fois et demie les montants investis au Québec. 

La performance du Québec en 2021 est soutenue par plusieurs transactions importantes, tels que les investissements dans 
Blockstream (265M$), Alayacare (225M$), Hopper (215M$), Payfacto (150M$), QScale (145M$) et Ventus Therapeutics (126M$).

Au cours de l’année, 21 sorties en capital de risque ont été réalisées. Au quatrième trimestre, on recense 6 nouvelles 
sorties, dont la sortie remarquée de COVEO lors d’un PAPE, qui s’ajoutent à celle des trimestres précédemment, notamment 
l’acquisition de Flinks par la Banque Nationale, l’introduction sur le TSX au premier trimestre de Dialogue ainsi que l’acquisition 
de Moka Financial Technologies par Mogo.

UNE
ANNÉE

RECORD 

QUÉBEC :
25 %

RECORD
POUR LES TIC

AVEC 2,8 G$ POUR
189 TRANSACTIONS

DES TRANSACTIONS
CANADIENNES

ET 20 % DES
INVESTISSEMENTS

AVEC 1,8 G$ POUR
107 TRANSACTIONS
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FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE RISQUE

Avec 189 transactions totalisant 2,8G$, l’activité en capital de 
risque atteint des niveaux records en 2021, tant en nombre de 
transactions qu’en montants investis. 

En 2021, en proportion des activités observées au niveau 
national, le Québec représente 25% des transactions et 20% des 
investissements en CR confirmant une tendance à la baisse observée 
au cours des 5 dernières années par rapport à la Colombie-Britannique 
et à l’Ontario.

Les mégatransactions (supérieures à 50M$) continuent de 
soutenir la croissance des activités au Québec avec 13 transactions 
en 2021 qui représentent plus de la moitié des investissements de CR.

Près de la moitié des montants investis depuis le début de l’année 
l’ont été en post-démarrage (24 transactions pour 1,3G$), bien 
que le quatrième trimestre (7 transactions pour des investissements 
de 50M$) ait été particulièrement faible.  Les phases d’amorçage (97 
transactions pour 220M$) et de démarrage (556 transactions pour 
1G$) ne sont pas en reste, établissant des records historiques en ce qui 
concerne les montants investis. 

La taille moyenne des investissements en capital de risque est de 
15M$, ce qui est inférieur à la moyenne canadienne qui s’établit à 19M$, 
et loin derrière les moyennes ontariennes et britanno-colombiennes de 
26 M$ et 27M$. La moitié des transactions divulguées restent inférieures 
à 5 M$, et un tiers entre 1 et 5 M$.

Pour l’ensemble de l’année, le secteur des TIC a connu une très 
bonne performance, avec 1,8G$ investis dans le cadre de 107 
transactions. Le secteur des sciences de la vie a aussi connu une 
année record avec 570 M$ de capital investis lors de 39 transactions.
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CARTE DES POINTS CHAUDS
DU CAPITAL DE RISQUE

751 TRANSACTIONS

14,2 MILLIARDS $

TOTAL

TOTAL INVESTI

290
189

105
87

2,8 G$
7,4 G$
Ontario

2,9 G$
Colombie-

Britannique
561 M$

Alberta

Québec

Nouvelle-
Écosse

53 M$

Nouveau-
Brunswick

126 M$57 M$
Manitoba

Terre-Neuve-
et-Labrador

77 M$

8
17

7

20 26 Île-du-Prince-
Éouard

NA2

210 M$
Saskatchewan

CUMUL ANNUEL | 2021  
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE
Millions de $ investis Nbre de transactions
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TOTAL : 144 TRANSACTIONS
1,6 G$

142 TRANSACTIONS
1,1 G$

177 TRANSACTIONS
1,6 G$

132 TRANSACTIONS
1 G$

189 TRANSACTIONS
2,8 G$
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INVESTISSEMENTS EN CAPITAL DE RISQUE

65 % DES INVESTISSEMENTS EN CAPITAL
DE RISQUE SE CONCENTRENT AU SEIN DE

13 MÉGATRANSACTIONS

Nbre de
transactions  Millions $

< 100 K$

100 K$ - 500 K$

500 K$ - 1 M$

1 M$ - 5 M$

5 M$ - 20 M$

20 M$ - 50 M$

50 M$ +

9

6

13

64

42

15

13

2 M$

8 M$

        157 M$

       428 M$

       393 M$ 

                            1 835 M$ 

* Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.

PAR TAILLE DE TRANSACTION | 2021 
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RÉPARTITION DU CAPITAL DE RISQUE PAR SECTEUR
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VENTILATION DU CAPITAL DE RISQUE PAR STADE
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE CAPITAL DE RISQUE DÉCLARÉES AU QUÉBEC

		  NOM DE L'ENTREPRISE		  CENTRE ADMIN.			  INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS												            SECTEUR			  M$

Blockstream Corporation

Alaya Care

Hopper

Hopper

PayFacto Payments Inc.

Qscale

Ventus Therapeutics Inc.

Paper Edu

Nesto Inc.

Wrk Technologies Inc.

Montréal

Montréal

Montréal

Montréal

Montréal

Capitale-Nationale

Montréal

Montréal

Montréal

Montréal

TIC

Sciences de la vie

TIC

TIC

TIC

TIC

Sciences de la vie 

TIC

TIC

TIC

265 $

225 $

221 $

215 $

150 $

145 $

126 $

123 $

76 $

55 $

Baillie Gifford, iFinex Inc.

Investissement Québec, Generation IM, inovia Capital Inc., Caisse de dépôt et placement du Québec, Klass Capital 

Corporation, Kensington Capital Partners Limited, Northleaf Capital Partners, Desjardins Capital, Generation 

Investment Management LLP

Accomplice, LLC., Westcap Mgt. Ltd., Goldman Sachs Growth, Glade Brook Capital, GPI Capital

Inovia Capital

BMO Capital Partners, Flexpoint Ford

Investissement Québec, Desjardins Capital

Versant Ventures, RA Capital Management, LLC, BVF Partners L.P., Casdin Capital, Cormorant Asset Management, 

Alexandria Venture Investments, GV (Google Ventures), Fonds de solidarité FTQ

Framework Ventures, Institutional Venture Partners (IVP), BDC Capital Inc., Bullpen Capital, Birchmere Ventures, 

Reach Capital, Salesforce Ventures, Enjoy The Work (ETW)

Portag3 Ventures, Diagram Ventures, Breyer Capital

Real Ventures, White Star Capital Inc., OMERS Ventures Management Inc., Desjardins Capital, Real Ventures, Angel 

investors

* 13 transactions totalisant 178 M$ ne sont pas divulguées et n'apparaissent pas dans ce tableau.

CUMUL ANNUEL | 2021  
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE RISQUE AU QUÉBEC

VENDEUR												            ENTREPRISE 					     ACHETEUR						      SECTEUR				   M$

Fonds de solidarité FTQ, OMERS Private Equity Inc., Investissement 
Québec, Evergreen Coast Capital Corp.

White Star Capital, Portag3 Ventures, Caisse de dépôt et placement 
du Québec, First Ascent Ventures, BDC Capital, HV Holtzbrink 
Ventures, Diagram Ventures, Hacking Health Accelerator

NAventures, Real Ventures

Desjardins Capital, NAventures, Ferst Capital Partners, Anges 
Québec Capital, Tactico

Coveo Solutions Inc.

Dialogue Health
Technologies Inc

Element AI Inc.

Moka Financial Technologies

Pape sur le TFX

Pape sur le TFX

M&A

M&A

TIC

Sciences de la vie

TIC

TIC

1 100 $

779 $

294 $

64 $

CUMUL ANNUEL | 2021  

* 2 transactions de sortie totalisant 114,2 M$ ne sont pas divulguées et n'apparaissent pas dans ce tableau.
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FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE
LES PLUS ACTIVES

Investissement Québec

Real Ventures

Desjardins Capital

BDC Capital

Fonds de solidarité FTQ

Inovia Capital

Panache Ventures

Boreal Ventures

Ecofuel

Brightspark Ventures

Réseau Anges Québec

Anges Québec Capital

34

34

33

26

16

15

12

8

7

7

36

19

    746 M$

         291 M$

       821 M$

         441 M$

         663 M$

               623 M$

     32 M$

    5 M$

      48 M$

      39 M$

            161 M$

          117 M$

Nbre de
transactions Valeur totale des transactions (M$)

CUMUL ANNUEL | 2021 

BDC Capital

Inovia Capital

Real Ventures

Panache Ventures

Investissement Québec

Desjardins Capital

Golden Ventures

N-B Innovation Foundation

Anges Québec Capital

Conexus Venture Capital

103

41

37

37

34

33

24

22

19

17

                                          2 385 M$

                        2 606 M$

                  722 M$

     425 M$

                 746 M$

                821 M$

                 467 M$

 145 M$

        117 M$

         129 M$

Nbre de
transactions Valeur totale des transactions (M$)

AU QUÉBEC

AU CANADA

* Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs

6 DES 10 INVESTISSEURS LES PLUS ACTIFS

SONT BASÉS AU QUÉBEC
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CARTE DES POINTS CHAUDS
DE DETTE « VENTURE DEBT »

30 M$202 M$
Ontario

1 M$
Manitoba

87 M$
Colombie-

Britannique
160 M$

Alberta

Québec
Nouveau-
Brunswick

37

13 M$

3

3

16

18
18

CUMUL ANNUEL | 2021  

95 TRANSACTIONS

493 MILLIONS $

TOTAL

TOTAL INVESTI

Les activités de « venture debt » auprès des 
entreprises au Québec restent très en retrait, 

notamment en montants, en comparaison de 
l’Ontario, de l’Alberta et de la Colombie-Britannique, 

alors qu’au niveau national on observe une croissance 
importante au cours des dernières années.
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AVANT-PROPOS
LE QUÉBEC MAINTIENT SA POSITION DE TÊTE AU CANADA EN TERMES DE CAPITAL DE 
DÉVELOPPEMENT.

En 2021, le CD a enregistré des investissements de 9,3G$ et 481 transactions. Bien que le volume de 
transactions au quatrième trimestre soit un record, les montants investis sont moindres qu’aux deux 
précédents trimestres, tout en demeurant élevés sur une base historique.

Le Québec demeure la province la plus active avec plus de la moitié des montants investis en capital 
de développement, et près des deux tiers des transactions au Canada. Traditionnellement, le secteur 
industriel et manufacturier demeure en tête pour le nombre de transactions, mais d’autres secteurs 
comme le commerce de détail et les TIC se distinguent par les montants investis.

Le Québec se distingue, notamment de l’Ontario, par une forte concentration de son activité en capital 
de développement sur des transactions sous forme de dettes et de prises de participations minoritaires 
(growth et follow-on), et un activité moins soutenue sur les transactions de rachats et d’ajouts (qui 
représentent seulement 7% des transactions au Québec comparé à 51% pour l’Ontario), bien que 
plusieurs transactions importantes au Québec viennent soutenir les montants totaux investis dans ce 
type de transactions.

UNE
ANNÉE

RECORD 

QUÉBEC :
51 %

UNE
CROISSANCE

POUR LES TIC,
L'AGROFORESTERIE ET

LES PRODUITS ET
SERVICES D'AFFAIRES

DU TOTAL DES
INVESTISSEMENTS

AU CANADA

DONT BÉNÉFICIENT
LA PLUPART DES

SECTEURS
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FAITS SAILLANTS
CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

En 2021, 481 transactions représentant des investissements de 9,3G$ 
au travers du Québec ont été conclues. Bien que le volume de transactions 
au quatrième trimestre soit élevé, les montants investis sont moindres qu’aux 
deux précédents trimestres, tout en demeurant élevés sur une base historique.

La taille moyenne des transactions pour en 2021 se situe autour de 20 
M$, en ligne avec la moyenne de 24M$ des 4 dernières années. Ce qui se 
situe dans la moyenne canadienne (23M$), mais sous celle de l’Ontario (31M$).

Le Québec concentre 60% des transactions canadiennes en capital de 
développement, devant l’Ontario (23%) et la Colombie-Britannique (6%), 
ce qui représente 51% des montants investis. Le Québec représente 80% des 
transactions canadiennes sous forme de dette (sans prise de participation) 
et 66% des prises de participation minoritaires, alors qu’il ne représente que 
24% des transactions canadiennes (mais 53% des montants investis) pour les 
rachats et ajouts en capital de développement.

Le secteur industriel et manufacturier continue d’attirer un nombre 
important de transactions (113 pour un total de 1,6GM$), mais les 
secteurs comme les TIC (79 transactions pour 2,5G$), le commerce de détail 
(61 transactions pour 1,7G$) et l’agroforesterie (52 transactions pour 1.1M$) 
connaissent encore une forte croissance.

Les 5 plus importantes transactions en capital de développement incluant 
Syntax System et Master Group, dont les informations ne peuvent être 
divulguées, représentent des investissements de plus de 4 G$ en 2021. La 
transaction divulguée la plus importante en 2021 est la privatisation de New Look 
par un groupe d’investisseurs incluant la CDPQ pour 783M$. 

En particulier, les secteurs du commerce de détail, des TIC, de 
l’agroforesterie et des produits et services d’affaires ont atteint des 
niveaux records en 2021, tant en matière de nombre de transactions qu’en 
montants investis, lorsque comparé aux 5 dernières années. 
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CARTE DES POINTS CHAUDS DU 
CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

799 TRANSACTIONS

18,1 MILLIARDS $

TOTAL

TOTAL INVESTI

9,3 G$5,8 G$
Ontario

96 M$
Manitoba

660 M$
Colombie-

Britannique
999 M$

Alberta

Québec
Nouveau-
Brunswick

185
481

1,2 M$

4

Terre-Neuve-
et-Labrador

10 M$

5

Nouvelle-
Écosse

18 M$

8

6

52
42

37 M$
Saskatchewan

16

CUMUL ANNUEL | 2021  
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
Millions de $ investis Nbre de transactions
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1 
77

5 
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PAR TRIMESTRE | 2021 

TOTAL : 334 TRANSACTIONS
10,6 G$

352 TRANSACTIONS
6,9 G$

332 TRANSACTIONS
9,7 G$

386 TRANSACTIONS
6,9 G$

481 TRANSACTIONS
9,3 G$
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

96 % DES TRANSACTIONS SONT

INFÉRIEURES À 100 M$< 100 K$

100 K$ - 500 K$

500 K$ - 1 M$

1 M$ - 5 M$

5 M$ - 25 M$

25 M$ - 100 M$

100 M$ - 500 M$

500 M$ +

Nbre de
transactions  Millions $

4

46

60

137

101

36

12

3

12 M$

 34 M$

              304 M$

                1 101 M$

                     1 863 M$ 

          2 821 M$

                3 149 M$ 

PAR TAILLE DE TRANSACTION | 2021 

* Les transactions dont le montant n’a pas été dévoilé sont exclues du tableau.
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ACTIVITÉ DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT

INDUSTRIEL ET MANUFACTURIER :
113 TRANSACTIONS ET 1,6 G$ INVESTIS

LE SECTEUR LE PLUS ACTIF 

113

79

61

52

41

25

36

29

14

11

11

6

3

Nbre de
transactions Millions $

Industriel et manufacturier

TIC

Commerce de détail

Agroforesterie

Produits et services d’affaires

Automobile et transport

Sciences de la vie

Mines et ressources naturelles

Technologies propres

Immobilier

Finances

Autres

Pétrole et gaz, énergie

             1 584 M$

                               2 547 M$

                     1 687 M$

                                                      1 137 M$ 

                    1 387 M$

 123 M$

                      243 M$

                 322 M$

       46 M$

    16 M$

          83 M$

            109 M$

   2 M$

PAR SECTEUR | 2021  
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DÉCLARÉES EN CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT AU QUÉBEC
CUMUL ANNUEL | 2021  

		  NOM DE L'ENTREPRISE		  CENTRE ADMIN.			  INVESTISSEMENTS DÉCLARÉS								          SECTEUR						      M$

CAE

Olymel l.p.

JLD Lague Group

VOSKER (9381-9506 Québec inc.)

Quebec Iron Ore Inc.

Kruger Holding S.E.C.

Les Productions Horticoles Demers Inc.

MLW Foods Inc.

MDF Commerce

OSF Digital

Les Industries Cendrex Inc.

Montréal

Montérégie

Laval

Centre-du-Québec

Montreal

Mauricie

Chaudière-Appalaches

Montréal

Montérégie

Capitale-Nationale

Montréal

Industriel et manufacturier

Agroentreprises

Industriel et manufacturier

Autres

Mines et ressources naturelles

Foresterie

Alimentation

Agroentreprises

TIC

Logiciels et services Internet

Industriel et manufacturier

475 $

150 $

114 $

100 $

75 $

75 $

72 $

70 $

54 $

52 $

42 $

Caisse de dépôt et placement du Québec

Investissement Québec

Fondaction, Champlain Financial Corporation, Desjardins Capital

HSBC Bank Canada, Caisse de dépôt et placement du Québec (CDPQ), Business 

Development Bank of Canada (BDC), Export Development Canada (EDC)

Fonds de solidarité FTQ

Investissement Québec

Capital Financière Agricole Inc., Desjardins Capital, Fonds de solidarité FTQ, 

Investissement Québec

Fondaction, Champlain Financial Corporation

Fonds de solidarité FTQ

Salesforce Ventures, Delta-v Capital, LLC

Ironbridge Equity Partners Management Limited

* 21 transactions totalisant 4,2 G$ ne sont pas divulguées et n'apparaissent pas dans ce tableau.
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INVESTISSEURS EN CAPITAL DE
DÉVELOPPEMENT LES PLUS ACTIFS

* Valeur totale des transactions - incluant tous les investisseurs

CUMUL ANNUEL | 2021  

Desjardins Capital

Fonds de solidarité FTQ

BDC Capital

Investissement Québec

Fondaction

Novacap

Caisse de dépôt
et placement du Québec

Champlain Financial Corporation

245

95

50

43

28

20

10

Nbre de
transactions Valeur totale des transactions (M$)

               2 652 M$

           2 811 M$

          1 857 M$

             1 410 M$

                     2 400 M$

               3 068 M$

               1 733 M$

8 323 M$

AU QUÉBEC AU CANADA

Desjardins Capital

BDC Capital

Fonds de solidarité FTQ

Investissement Québec

Fondaction

Canadian Business Growth Fund

Novacap

PFM Capital Inc.

Caisse de dépôt
et placement du Québec

Champlain Financial Corporation

245

114

95

43

28

23

22

13

10

         2 652 M$

                  2 337 M$

                     2 811 M$

          1 410 M$

                    2 400 M$

             624 M$

                      3 958 M$

   58 M$

         1 733 M$

Nbre de
transactions Valeur totale des transactions (M$)

8 323 M$

7 DES 10 INVESTISSEURS LES PLUS ACTIFS

 SONT BASÉS AU QUÉBEC
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PRINCIPALES TRANSACTIONS DE SORTIE DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT AU QUÉBEC

VENDEUR												            ENTREPRISE 					     ACHETEUR						      SECTEUR				   M$

On compte 33 sorties en capital de développement au 4e trimestre, pour un total de 72 sur l’année 2021.
Les principales sorties n’ont pas fait l’objet de divulgation et totalisent des montant de plus de 2B$ (pour 37 sorties). 

Aucune introduction en bourse n’a été recensée, et on compte 5 sorties par acquisition et 8 par rachat secondaire.

CUMUL ANNUEL | 2021  
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MÉTHODOLOGIE
CAPITAL DE RISQUE

TYPES DE TRANSACTION EN CAPITAL DE RISQUE (CR) PAR STADE

SECTEURS EN CR

Dette de risque					     Instrument d'emprunt non dilutif à court et moyen terme, sans clause de fonds propres

Amorçage						      La société a un concept ou un produit en cours de développement, mais elle n'est probablement pas pleinement opérationnelle

Démarrage					     La société a un produit ou un service en phase d'essai ou de production pilote, dans certains cas, le produit est déjè disponible sur le marché.

Postdémarrage					     Le produit ou le service est en production et disponible sur le marché, la société génère des revenus, mais n'est pas forcément rentable

Croissance					     Investissement minoritaire important pour stimuler la croissance et le développement, lequel peut être combiné à une autre transaction secondaire destinée à faciliter la liquidité des investiseurs en capital de risque

TIC							       Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce électronique, électronique et semiconducteurs, technologies et services mobiles et de télécommunications

Sciences de la vie				    Biotechnologie, appareils médicaux, pharmaceutique, systèmes de santé en ligne, produits et services de soins de santé, et autres produits et services d'ordre médical

Technologies propres				   Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques, énergie renouvelable, technologies environnementales et autres 	produits et services environnementaux et énergétiques

Agroentreprises					    Technologies et services agricoles avancés et traditionnels

L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de risque en fonds propres ou quasi-
fonds propres complétées et vérifiées (le financement gouvernemental sans participation au capital ou par 

projet, les transactions de développement de produits pharmaceutiques, la dette senior, les acquisitions soutenues 
par le capital de risque et le financement d’investisseurs providentiels ne sont pas inclus).
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MÉTHODOLOGIE
CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT
TYPES DE TRANSACTION DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT (CD)

SECTEURS EN CD

Rachat						      Investissement pour obtenir le contrôle d'une société de portefeuille (y compris la création d'une plateforme de capital investissement, un rachat secondaire...)

Ajout							      Acquisition(s) par des sociétés de portefeuille majoritairement contrôlées par du capital privé

Croissance					     Investissement minoritaire important dans une société de portefeuille par le biais d'une infusion de capital et d'une restructuration du capital

Dette	 					     Investissement en titres de créance dans des sociétés de portefeuille

Infrastructure					     Investissement dans le développement et la gestion d'actifs d'infrastructure, mais le capital de développement ne possède aucun actif sous-jacent

Agroforesterie					     Agriculture, alimentation et foresterie

Automobile et transport			   Transport, logistique et services connexes

Produits et services d'affaires		  Produits et services d'affaires

Technologies propres				   Technologies des énergies et des carburants, efficacité et économie énergétiques,
							       énergie renouvelable, technologies environnementales et autres produits et
							       services environnementaux et énergétiques

Commerce de détail				    Produits et services pour consommateurs, magasins traditionnels

Finances						      Services financiers

L’ensemble des données n’inclut que les transactions de capital de développement réalisées
(les transactions déclarées mais non encore réalisées ne sont pas incluses).

TIC							       Matériel, logiciels et services informatiques, logiciels et services Internet, commerce
							       électronique, électronique et semi-conducteurs, technologies et services mobiles et de 		
							       télécommunications

Industriel et manufacturier	 	 Manufacture d'équipement et de matériel

Sciences de la vie				    Biotechnique, appareils médicaux, pharmaceutique, systèmes de santé en ligne, produits
							       et services de soins de la santé, et autres produits et services d'ordre médical

Mines et ressources naturelles		  Ressources naturelles non gazières et pétrolières

Pétrole, gaz et énergie			   Pétrole et gaz, énergie et services publics

Immobilier						     Gestion et développement immobilier
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FIRMES AYANT PARTICIPÉ AUX DONNÉES
FIRMES DE CAPITAL DE RISQUE PARTICIPANTES

COMMANDITAIRES PARTICIPANTS

FIRMES DE CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT PARTICIPANTES

RÉSEAU CAPITAL REMERCIE LES FIRMES QUI ONT
RÉPONDU AU QUESTIONNAIRE POUR LE T4 2021

Vous souhaitez inclure votre entreprise dans les prochains rapports ? Cliquez ici !

•	 2150 Ventures
•	 7 Gate Ventures
•	 Accelerate Fund
•	 Active Impact Investments
•	 Alate Partners Inc.
•	 AmorChem Fund
•	 Amplify Capital
•	 Amplitude Ventures 
•	 Anges Quebec
•	 AQC Capital
•	 ArcTern Ventures

•	 AIP Private Capital
•	 ARC Financial
•	 Ardenton Capital Corporation
•	 ATB Private Equity
•	 BDC Growth & Transition Capital (BDC GTC)
•	 BDC Growth Equity

•	 Alberta Enterprise Corporation
•	 BDC Venture Capital
•	 Bluesky Equities Ltd.

•	 Azure Capital Partners
•	 BCF Ventures
•	 BDC Cleantech Practice
•	 BDC Intellectual Property-Backed 

Financing
•	 Brightspark Ventures
•	 Builders VC
•	 CEMEX Ventures
•	 CIBC Innovation Banking
•	 CIC Capital Ventures
•	 Clanton Capital

•	 BMO Capital Partners 
•	 CAI Capital Partners
•	 Canadian Business Growth Fund
•	 CIC Capital Canada
•	 Clairvest Group Inc.
•	 Clearspring Capital Partners

•	 Desjardins Capital
•	 Fondaction
•	 Fonds de solidarite FTQ

•	 Conexus Venture Capital
•	 CTI Life Sciences
•	 Cycle Capital Management
•	 Emerald Technology Ventures
•	 Energia Ventures
•	 Espresso Capital Ltd.
•	 Evok Innovations
•	 FACIT
•	 Fastbreak Ventures
•	 Ferst Capital
•	 FINTOP Capital

•	 Fengate Real Asset Investments
•	 Fulcrum Capital Partners
•	 Highland West Capital
•	 Instar Asset Management Inc.
•	 Ironbridge Equity Partners
•	 Kayne Capital

•	 Fonds de solidarité FTQ (Régional) 
•	 Investissement Québec
•	 Kensington Capital Partners Ltd.

•	 First Ascent Ventures
•	 Fonds Innovexport
•	 Framework Ventures
•	 Freycinet Ventures 
•	 Golden Ventures
•	 Good News Ventures
•	 Grand Ventures
•	 GreenSky Capital Inc.
•	 Greensoil PropTech Ventures
•	 Highline Beta
•	 Information Venture Partners

•	 Killick Capital Inc.
•	 m2s Capital
•	 Maverix Private Equity
•	 Mink Capital
•	 Mosaic Capital Corporation 
•	 Novacap Management Inc.

•	 Northleaf Capital Partners
•	 Ontario Capital Growth Corporation
•	 Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP)
•	 Teralys Capital

•	 Innovacorp 
•	 inovia Capital
•	 KJSM Ventures Canada
•	 Klass Capital
•	 Luge Capital
•	 Lumira Ventures
•	 MaRS IAF
•	 McRock Capital
•	 Metiquity
•	 N49P
•	 NAventures

•	 Peloton Capital Management
•	 Persistence Capital Partners
•	 PFM Capital Inc.
•	 PRIVEQ Capital Funds
•	 Regimen Equity Partners
•	 Seafort Capital

•	 OMERS Ventures
•	 Panache Ventures
•	 Pangaea Ventures
•	 Pender Ventures
•	 Plank Ventures
•	 Quark Venture
•	 Raiven Capital
•	 Real Ventures
•	 Relay Ventures 
•	 Renewal Funds
•	 Rhino Ventures

•	 Searchlight Capital Partners 
•	 Tricor Pacific Capital Ltd.
•	 Upper Stage Ventures
•	 VERTU Capital
•	 Westcap Mgt. Ltd.

•	 Western Investment Company 
of Canada Limited

•	 White Wolf Capital LLC
•	 XPND Capital

•	 Roadmap Capital
•	 Round 13 Capital
•	 Sand Hill North
•	 ScaleUP Ventures
•	 StandUp Ventures
•	 Tactico Inc.
•	 Tandem Expansion
•	 TandemLaunch
•	 TELUS Pollinator Fund
•	 TELUS Ventures
•	 The51

•	 Top Renergy
•	 Uncork Capital
•	 Venbridge Ltd.
•	 Version One Ventures
•	 Voyager Capital
•	 Wesley Clover International
•	 White Star Capital
•	 Yaletown Partners



APERÇU DU MARCHÉ QUÉBÉCOIS DU CAPITAL DE RISQUE ET DU CAPITAL DE DÉVELOPPEMENT | 2021    

33

LES AUTEURS

Christiane Wherry
Vice-président Recherche et Produits
cwherry@cvca.ca

David Kornacki
Associé Recherche et Produits
dkornacki@cvca.ca

Guillaume Caudron
Président-directeur général

guillaume@reseaucapital.ca

Olivier Quenneville
Vice-président Intelligence d’affaires et Développement 

olivier@reseaucapital.ca

Catherine Berbery
Vice-présidente Contenu et Opérations

catherine@reseaucapital.ca

RÉSEAU CAPITAL CVCA
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