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A I'exception de I'Alberta, le nombre de premiéres rondes continue de diminuer en
. 2025 dans I'ensemble des provinces canadiennes.

Poids relatif du PIB du Québec :
e Ontario=51%
e C-B=144%
o Alberta=129 %

Nombre de 1res rondes en 2025 :
e QC/ON=35%
e QC/C-B=89%
e QC/AB=124%
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Depuis deux ans, le Québec affiche sa plus faible proportion depuis 2016 de startups
ayant obtenu une premiére ronde de capital de risque avec au moins un fondateur
expérimenté.
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Au Québec, la taille médiane des premieres rondes a nettement augmenté en
2025.

Taille médiane des premiéres rondes de financement impliquant un fonds de capital de risque

(en M$ CAD)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2025
- 000000 eeede
Québec 1,20$ 1,38 1,60$ 0,97$ 1,51$ 1,36$ 1,65 1,84$ 2,28% 2,09$ 3,76$
Ontario 1,21$ 1,30$ 1,60$ 1,29% 1,50 1,67$ 1,72% 1,80% 2,00$ 1,60$ 1,67$
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Taille médiane des
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En 2025, les startups canadiennes ont réalisé leur premiére levée de fonds plus
| rapidement, en moyenne, que celles du Québec.
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Parmi les startups québécoises ayant réalisé une premiére ronde en 2023, seulement
. 32 % ont réussi a obtenir une ronde de financement subséquente.
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Le retournement du cycle économique a entrainé une diminution du nombre de
rondes a tous les stades de financement au Canada. Le stade de 'amorcage semble
toutefois avoir été moins touché que les autres sur le plan du nombre de
transactions.
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Les transactions au stade de 'amorcage ont repris en 2025 au Québec, représentant
62 % des transactions en capital de risque.
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A elle seule, la période 2023-2025 représente prés de 40 % des fonds et des capitaux
| levés au stade de 'amorcage au Québec depuis 2004.

mm Montants levés Mombre de fonds

Sources : Réseau Capital
2004-2010

Poids relatif du PIB du Québec :
e Ontario=51%
e C-B=144%

Nombre d'investisseurs actifs sur
I'ensemble de la période :

e QC/ON=34%

e QC/C-B=88%

Source : PitchBook, Réseau Capital
* Investissant au Canada, a I'exclusion des anges individuels, des
organismes gouvernementaux et des investisseurs institutionnels
fédéraux.
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METHODOLOGIE

Décryptage des premiéres levées de fonds et des rondes d'amorcgage
en capital de risque.

PORTEE
Les levées de fonds répertoriées représentent la premiére transaction d'une entreprise impliquant au moins
un gestionnaire de fonds en capital de risque.

EXCLUSIONS
Les levées de fonds suivantes ont été exclues de l'analyse :

Les transactions impliquant des entreprises fondées avant I'année 2000;

Les transactions qui impliquent une entreprise miniere et pétroliere;

Les transactions identifiées comme des transactions en capital de développement dans I'une des bases
de données consultées;

Les transactions non-dilutives et celles du marché secondaire;

Les transactions n'impliquant aucune des firmes de gestion en capital de risque;

Les transactions qui n‘'ont pas de date enregistrée.

BASES DE DONNEES UTILISEES
Les bases de données suivantes ont été utilisées pour cette analyse :

PitchBook;

CVCA Intelligence;

Harmonic;

Crunchbase;

CB Insights;

Données exclusives a Réseau Capital;
Registraire des entreprises du Québec.



A PROPOS

NOTRE ORGANISATION

Réseau Capital, I'association québécoise du capital d'investissement du Québec, est I'unique association du
capital d'investissement privé qui regroupe tous les intervenants de la chaine d'investissement ceuvrant au
Québec. Fondée en 1989, Réseau Capital représente non seulement les sociétés d'investissement en capital
privé, fonds fiscalisés et publics, mais également les banques, les cabinets comptables et juridiques ainsi que
de nombreux professionnels ceuvrant dans l'industrie.

NOTRE MISSION
La mission de Réseau Capital est de contribuer au développement et au bon fonctionnement de l'industrie du

capital d'investissement, laquelle joue un rble important dans le développement et le financement des
entreprises au Québec.
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